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Sammanfattning

Manga ljuspunkter i svensk ekonomi

Det mesta gar bra i den svenska ekonomin. Under tredje
kvartalet fortsatte BNP-tillvixten att dka kraftigt, samtidigt
som inflationen var bland de lagsta i Europa. Tilltagande
internationell och inhemsk efterfragan, en svag krona under
hésten och historiskt laga rédntor ar de framsta drivkrafterna.

Borsuppgangen, stigande bostadspriser och politiska l6ften
infor valet 2006 underbygger optimismen i ekonomin.
Investeringar i maskiner och bostader samt hushallens kon-
sumtion leder tillvaxten.

Produktionen i ndringslivet visar en fortsatt hog okningstakt.
Byggsektorn véxer kraftigt, medan tillverkningsindustrin
okar mera mattligt. Tjanstebranscherna expanderar ocksa,
da framst parti- och detaljhandel, finanssektor och foretags-
tjidnster. Under tredje kvartalet noterades ocksa en 6kad
sysselsattning. Arbetslosheten forblir dock oférandrad i och
med att arbetskraftens 6kning ligger pd samma niva som
sysselsdttningsokningen.

Produktiviteten i ndringslivet fortsatter att utvecklas starkt.
En fordjupad artikel om produktivitetens utveckling visar att
Sverige star sig val i en internationell jamforelse.

Bidrag till BNP-tillvaxten
Féréndring kvartal 3 2005 jamfért med motsvarande
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| en fordjupningsartikel ges exempel pa ett alternativt satt
att redovisa bidragen till BNP-tillvaxten. Importen fordelas
pa de olika komponenterna i férsorjningsbalansen i stallet
for att BNP-bidraget fran utrikeshandeln berdknas som ett
exportnetto. Detta ger en kompletterande bild av tillvaxtens
drivkrafter i den svenska ekonomin. Dessa berdkningar visar
att den utlandska efterfragan ar dnnu viktigare som drivkraft
for BNP-tillvaxten dn vad som framgar av den traditionella
berdkningsmetoden.

En annan jamforande studie gors mellan volymutvecklingen
i detaljhandelsstatistiken respektive hushallens konsumtion
i nationalrakenskaperna, dar det finns en tidigare oforklarad
nivaskillnad. En férklaring till denna skillnad &r bland annat
det kraftiga prisfallet pa elektronikvaror.

| Sverige berdknas BNP med utgangspunkt fran saval ett
produktions- som anvédndarinriktat perspektiv. Det gors idag
inga separata berdkningar fran inkomstsidan. De berakning-
ar som gors av BNP fran produktionssidan har under det
senaste aret regelmdssigt hamnat ldgre dn de fran anvand-
ningsidan. Nationalrdkenskaperna maste da genomféra en
avstamning for att fa fram en total slutlig summa. Dessa
avstamningsberdkningar redovisas i samband med press-
meddelandet fér BNP och finns pa SCB:s hemsida, http:
/lwww.scb.se/statistik/NR/NRO103/avstamningkv32005.doc

Berdkning av BNP-tillvaxt fran anvandnings-
respektive produktionssidan fore avstamningar
av nationalrdakenskaperna

Procent jamfért med motsvarande kvartal
féregaende ar
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Att det blir en differens mellan olika berdkningsmetoder &r
inte sa forvanande, men det dr oroande att denna skillnad
okar over tiden. Differensen har under det senaste dret
varierat fran 0,3 till 1 procentenhet. Skillnaden far ses som
ett matt pa den osdkerhet som finns kring BNP-statistiken.
Utifran bada berdkningsmetoderna visas att tillvaxten
under tredje kvartalet dr mycket stark och ligger i intervallet
2,9-3,9 procent, vilket bekraftar bilden av att Sverige idag
har en mycket god tillvéxt.

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005



Internationell bakgrund

Béttre fart i virldsekonomin

Héststormarna tycks inte ha dimpat den internationella
konjunkturen under tredje kvartalet, utan tillvéxten i varlds-
ekonomin verkar tvdrtom ha fatt en bredare bas an tidi-
gare. Den ekonomiska tillvaxten har varit oférdndrat stark

i Nordamerika och i de snabbvaxande asiatiska ldnderna.
Aven den japanska ekonomin ser dter ut att vara inne i en
period av starkare tillvéxt. | Vdsteuropa har ocksa skett en
aterhdmtning under det tredje kvartalet.

BNP-tillvaxten i USA var mycket robust under det tredje
kvartalet; 4,3 procent i arstakt' enligt den reviderade statis-
tiken fran slutet av november. De amerikanska hushallens
konsumtionsvilja tycks vara obrutet stark trots den langa

rad av rdnteh6jningar som den amerikanska centralbanken
genomfort. Inte minst har konsumtionen av kapitalvaror
okat starkt och sparkvoten ligger darfor kvar pa negativa tal.
Bostadsbyggandet stiger ocksa kraftigt. De privata foretagens
investeringar 6kade med knappt 9 procent i volymtermer,
det vill sdga ungefar samma takt som tidigare. Utrikeshan-
deln uppvisar inte samma dynamik utan exportdkningen
stannade vid knappt en procent, medan importvolymen steg
med 2 procent under det tredje kvartalet. USA-marknaden
for andra landers export véxte saledes relativt mattligt, men
bytesbalansunderskottet steg anda mot nya rekordhdojder.

BNP-tillvaxt i USA, Japan och Euroomradet
Procentuell volymférandring fran motsvarande
kvartal féregaende ar
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Kélla: Eurostat samt national-  Data t.o.m. tredje kvartalet 2005
rakenskaperna i Japan och USA

Tillvaxttakten i den japanska ekonomin har accelererat
under loppet av 2005, framst genom att den inhemska efter-
fragan vaxer relativt starkt. Under tredje kvartalet lag BNP 3
procent dver motsvarande kvartal forra dret, vilket lett till att
laget pa arbetsmarknaden har forbittrats ytterligare. Ater-
hdmtningen i Japan och den fortsatt starka expansionen i
Kina med 9,4 procent under tredje kvartalet gynnar flertalet
av de mindre asiatiska ekonomierna.

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005

Efter en mycket svag ekonomisk utveckling i euroomradet
det senaste dret ser ldget ut att ha ljusnat nagot under tredje
kvartalet. Den laga rantan ger en generell stimulans och
forsvagningen av euron har medfért battre exportmdjligheter
for exportindustrin i manga lander. Industrikonjunkturen
har darfor forstarkts nagot enligt de konfidensindikatorer
som samlas in. Under tredje kvartalet 6kade BNP i eu-
roomradet med 1,6 procent jamfort med samma kvartal
forra aret. Sdsongrensat steg EMU-landernas BNP med 0,6
procent mellan andra och tredje kvartalet, vilket upprdknat
till arstakt motsvarar 2,4 procent i euroomradet. | de stora
landerna Tyskland och Frankrike var BNP-tillvixten ungefdr
densamma, medan Italien fortsétter att sldpa efter.

BNP-tillvaxt i olika lander under tredje kvartalet 2005
Procentuell volymférandring

3kvO05/3kv04 3kvO05/2kv05 3kv05/2 kv 05, rstakt

USA 3,7 1,1 4,3
Japan 2,9 0,2 1,0
Euroomradet 1,6 0,6 2,4
Tyskland 1,3 0,6 2,5
Frankrike 1,8 0,7 2,7
[talien 0,0 0,4 1,7
Spanien 3,5 0,9 3,5
Belgien 1,2 0,4 1,7
Nederlanderna 0,9 0,3 1,3
Finland 2,1 2,9 11,9
Storbritannien 1,7 0,4 1,6
Danmark 4.4 1,6 6,5
Schweiz 2,3 1,0 4,3
Norge 3,1 0,8 3,2
Sverige 3,4 1,0 3,9

Kélla: Eurostat samt nationalrakenskaper fér respektive land

| Storbritannien har den ekonomiska tillvaxten dampats
under det senaste dret och under tredje kvartalet uppgick
BNP-6kningen till drygt 1,5 procent. Samtidigt fortsatter
emellertid konjunkturuppgangen i de nordiska landerna.

Norge har liksom Sverige en tillvixttakt pa dver 3 procent
och den ekonomiska tillvaxten i Danmark &r den hogsta pa
fem ar. | Finland har industriproduktionen ater vént uppat
efter arbetsmarknadskonflikten i skogsindustrin, vilket ocksa
marks tydligt pd BNP-nivan. Under andra kvartalet mins-
kade BNP i Finland med 1,5 procent sdsongrensat pa grund
av strejken och rekylen upp under tredje kvartalet innebar
en BNP-6kning pa hela 2,9 procent jamfort med foregaende
kvartal. Uppréknat till arstakt blir da BNP-6kningen tva-
siffrig, vilket pa intet sétt speglar den verkliga ekonomiska
tillvaxten i Finland.

Kontaktperson: Olle Djerf, 070-555 94 96

"1 USA ar kvartalsforindringen uppraknat till arstakt det mest anvinda
mattet pa den ekonomiska tillvéxten. For de flesta 6vriga lander ar den
kvartalsvisa forandringen av BNP jamfort med motsvarande kvartal ett
ar tidigare den vanligaste metoden. Oftast anvands da icke sdsongren-
sade data.



Finansmarknad

Optimism trots stigande rantor

Under hésten har den korta rantan stigit i bade Europa och
USA. Borsutvecklingen har, trots detta, varit mycket god
som en foljd av en lag rdnteniva och en god vinstutveckling
i foretagen. Fortsatt laga rantor i Sverige har bidragit till
férmanliga finansieringskostnader for bostadsbyggande och
andra investeringar, vilket gynnat en god tillvaxt. Samtidigt
har deprecieringen av kronan gett draghjélp for exportsek-
torn.

Borsutvecklingen i Sverige och USA 2005
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Optimismen ater pa borsen

Efter en stark utveckling pa borserna under tredje kvartalet
kom en rekyl under oktober manad. Denna atertogs dock
under loppet av november och uppgangen under aret upp-
gar nu till drygt 28 procent. Det dr fortfarande telekommu-
nikation och finanssektorn som gar mycket starkt. | USA har
borsutvecklingen paverkats av héjningarna av den ameri-
kanska styrrantan, som i december hojdes till 4,25 procent.
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Rantetrenden pekar uppat igen
Obligationsrantorna nadde en botten under bérjan av sep-
tember och har sedan stigit med ndarmare 0,4 procentenhe-
ter under hosten. Samtidigt som den korta rantan har stigit
i USA har uttalanden fran saval Riksbanken som ECB pekat
pa att rantehdjningar dr att vanta dven i Europa. ECB valde
ocksa att hoja rdntan till 2,25 procent i bérjan av december.
Rantorna dr dock fortfarande mycket laga i Europa jamfort
med USA, dér den langa rantan ligger kring 4,50 procent
jamfort med 3,40 procent i Europa. Jamfort med borjan av
2005 har ranteskillnaden i stort sett fordubblats.

Vaxelkursutvecklingen
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Kélla: Ecowin Data t.0.m. november 2005

Den svenska kronans depreciering har brom-
sat upp

Kronan nadde under mitten av november sin svagaste nivd
mot euron sedan 2002 pd 9,61 kronor f6r en euro. Ddrefter
har kronan ater starkts och euron kostade 9,45 i mitten av
december. Detta innebdr att kronan deprecierats med cirka
5 procent mot euron sedan arsskiftet. Gentemot dollarn har
deprecieringen varit dn stdrre, men detta beror framst pa att
dollarn starkts mot euron under aret.

Kontaktperson: Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005



Export och import

Exportnettot ater positivt

Exporten har Okat farten de tva senaste kvartalen, och
export- och importdkningen var lika stor jgmfort med tredje
kvartalet 2004. Utrikeshandeln med tjdnster har 6kat klart
snabbare dn varuexporten och varuimporten. Exporten

till vara storsta mottagarlander USA och Tyskland gar bra,
medan den sviktar till viktiga lander i Asien. Exporten av
teleprodukter fortsatter att éka, medan fordonsexporten
stagnerar.

Exportnettot for Sverige uppgick tredje kvartalet till omkring
50 miljarder kronor i I6pande priser. Uttryckt som bidrag
till BNP-forandringen var det ater positivt. Bidraget blev
0,5 procentenheter, jamfort med tredje kvartalet 2004 och
uttryckt i fasta priser. Det kan jamforas med andra kvartalet
i ar, da bidraget var 0,2 procentenheter och forsta kvartalet
da det var -0,5 procentenheter'.

Exportnettots bidrag till BNP-férandringen

Jamférelse med motsvarande kvartal féregdende ar.
Procentenheter
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Kélla: Nationalrdkenskaperna
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Data t.o.m. tredje kvartalet 2005

Exportvolymen for varor och tjdnster var under tredje kvar-
talet 6,9 procent hogre an tredje kvartalet 2004, medan im-
portokningen var 7,0 procent. Forandringen fran foregdende
kvartal, baserad pa sdsongrensade vérden, var 4,2 respektive
3,5 procent. Under de tre senaste kvartalen har 6kningstak-
ten for bade export och import av varor och tjanster succes-
sivt stigit. Under andra kvartalet vdxte exporten och impor-
ten av varor och tjanster med 2,1 respektive 2,8 procent,
sasongrensat jamfort med foregaende kvartal. | bada fallen
var det en ganska kraftig revidering uppét fran féregaende
publiceringstillfalle.

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005

Export och import av varor och tjanster
Procentuell volymférandring

Tredje kvartalet 2005
Jamfort med Jamfort med
kv 2/2005 kv 3/2004
(sdsongsrensade varden?) (faktiska varden)
Export
Varor och tjanster 472 6,9
Varor 3,7 5,6
Tjanster 3,0 10,6
Import
Varor och tjanster 3,5 7,0
Varor 3,3 5,5
Tjanster 472 1,1

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Sedan publiceringen av forra kvartalet har relativt kraftiga
revideringar genomforts for 2003 och 2004 av utrikeshan-
deln med tjanster. Orsaken till detta ar bl.a. korrigeringar
som sammanhanger med 6verbryggningen av det tidsse-
riebrott som uppstod vid dvergang till nytt insamlingsforfa-
rande for utrikeshandeln med tjanster fran och med forsta
kvartalet 2003. Korrigeringarna baseras pa prelimindra
uppgifter fran Riksbanken om tidsseriebrottets storlek. Det
har nu inte varit mojligt att revidera bakat i tiden, utan kor-
rigeringarna har fatt féras framat. Dessutom har inforandet
av den fordndrade redovisningen av banktjanster (FISIM)
medfort revideringar av statistiken.

Revideringar av export och import av tjanster
Miljoner kronor

Export Import Netto
2003
Revidering pa grund av tidsserie-
brottet 2002/2003 -4 927 -10782 5855
Ovriga revideringar 4572 8791 -4219
Revideringar totalt -355 -1991 1636
2004
Revidering pa grund av tidsserie-
brott + avstamningskorrigering -5145 -12 725 7580
Ovriga revideringar 8352 5316 3036
Revideringar totalt 3207 -7 409 10616

Kélla: Nationalrdkenskaperna

" For ett alternativt sitt att berikna exportens bidrag (och aven bidragen
fran andra komponenter i férsérjningsbalansen) till BNP-férandringen,
se fordjupningsartikel Analys av tillvéixtens orsaker pa sidan 8 i detta
nummer av Sveriges ekonomi.

2 De sésongrensade férindringstalen i tabellen bér tolkas med viss
forsiktighet. Att forandringstalen fran féregdende kvartal for exporten

i tabellen &r inkonsistenta med varandra, beror pa att sa kallad direkt
sdsongrensning tillimpat. Den innebdr att varje tidsserie har rensats
separat, vilket i vissa fall kan innebdra att férdndringen for totalen visar
en annan utveckling dn vad utvecklingen for varje enskild komponent
antyder.



Aven de preliminra korrigeringar som tidigare gjorts for
forsta och andra kvartalet 2005 har nu ersatts med nya
avstimningsbelopp

Okningstakten var betydligt hégre for bade exporten och
importen av tjdnster dn for exporten och importen av varor.
Tjansteexportokningen var, sett som forandring 6ver fyra
kvartal, nagot hogre dn under andra kvartalet, medan for-
andringstakten jamfort med foregaende kvartal sjonk nagot.
Tjansteimportens okningstakt har okat kraftigt sedan andra
kvartalet till 11,1 procent 6ver fyra kvartal och 4,2 procent
sasongrensat jamfort med andra kvartalet.

Exportpriserna for varor var for tredje kvartalet knappt 5
procent hogre an motsvarande kvartal ett ar tidigare. Pri-
serna for varuimporten hade ddremot stigit mera, knappt 8
procent. Storsta delen av 6kningen kan hénforas till prisok-
ningar pd oljeprodukter. For varuimporten i vrigt har inte
skett nagra storre prisforandringar och kronfallet har inte
fatt nagot stort genomslag. For tjdnsteexporten steg priserna
aningen mer an for tjdnsteimporten. Sammantaget innebar
detta att terms of trade fortsatte att forsamras.

Ovriga affirstjénster ger med omkring sju miljarder kronor
det storsta positiva nettot i tjdnstehandeln, medan trans-
porterna ger ett positivt bidrag pd omkring fem miljarder.
Storsta negativa nettot hdrror fran posten resor.

Merchantingens betydelse var under tredje kvartalet avse-
vart storre dn normalt. Den bidrog med 0,5 procentenheter
till BNP-6kningen, vilket kan jdmféras med det genom-
snittliga bidraget under de senaste tio aren som varit i
storleksordningen 0,1 procentenheter. Med merchanting
avses svenska foretags kop och forsdljning av produkter pd
varldsmarknaden utan att de importeras till Sverige. For mer
information om begreppet merchanting se Sveriges ekonomi
avseende fjarde kvartalet 2004.

Export fordelad pa varugrupper
Enligt svensk produktindelning efter ndringsgren.
Branscher enligt SPIN 2002". Lépande priser. Mkr. Trend
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Kélla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. september 2005

Exporten av motorfordon tappar fart
Uppgifterna om utrikeshandelns utveckling fordelad pa va-
ror och tjdnster bygger genomgaende pa uppgifter i I6pande
priser. Export- och importvolymindex for tredje kvartalet har
i skrivande stund dnnu inte publicerats. Exporten av telepro-

dukter har fortsatt uppat i god takt dven under tredje kvarta-
let. Prisnivan for dessa varor dr snarast pa vdg nedat, varfor
volymutvecklingen kan férmodas vara dnnu snabbare. For-
donsexporten ligger fortfarande pa en hog niva jamfort med
ett ar tidigare, men utvecklingen ser ut att ha vant nedat
under de senaste manaderna. Exporten av maskiner stiger i
god takt, men for massa och papper liksom for ldkemedel
ligger exporten kvar pa en ganska konstant niva.

Export fordelad pa varor?
Branscher enligt SPIN 2002. Andelar i procent av
total export. L6pande priser
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Ar 2000 utgjorde exporten av teleprodukter 17 procent av
den totala varuexporten. 2003 hade andelen sjunkit till 9
procent, men den har sedan dess dterigen vant uppat och
den utgdr nu mellan 11 och 12 procent av totala exporten.
Andelen for lakemedel har hallit sig relativt konstant runt

6 procent de senaste aren medan andelen for SNI 23 som
innehaller bl.a. export av oljeprodukter har stigit fran under
2 procent till narmare 6 procent. Exporten av motorfordon
har minskat tydligt som andel av den totala exporten mellan
2004 och 2005.

Svag export till Asien

Exporten till USA uttryckt i I6pande priser har pd sista tiden
tenderat att ta ny fart, och USA forstarker stallningen som
Sveriges storsta exportmarknad. Delvis kan dkningen till-
skrivas den forstarkning av dollarn som dgt rum under dret.
Aven exporten till Tyskland ékar i ganska snabb takt. Bida
landerna tar emot drygt 10 procent av den svenska expor-
ten. 58 procent av exporten gar till landerna inom EU och
den har hittills i ar 6kat 6 procent.

"SPIN 2002 &r en klassificering av produkter utifrdn aktiviteter
enligt Standard for svensk nédringsgrensindelning, SNI 2002, och
anvander samma beteckningar for produkterna som SNI 2002
anvander for motsvarande aktiviteter.

2 Siffrorna for 2005 avser drets forsta tre kvartal

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005



Export till viktiga exportmarknader
Miljoner kronor, Iépande priser. Trend
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Kélla: Utrikeshandelsstatistiken

2002 2003 2004 2005
Data t.o.m. september 2005

Storre exportmarknader i Europa for vilka exportvardet dkat
relativt kraftigt under arets tre forsta kvartal ar Danmark och
Finland. Det samma galler Polen och Ryssland.

Exportvdrdet till Asien, dit ungefdr 10 procent av den svens-
ka exporten gar, har ddremot stagnerat och for arets tre for-

sta kvartalen &r det oforandrat jamfort med 2004. Landerna
i Mellandstern har 6kat 19 procent, medan 6vriga Asien har
minskat 5 procent. Vérdet for exporten till expansiva lander

som Kina och Indien har gatt ned forhallandevis mycket,
med 7 respektive 26 procent. En orsak till detta skulle
kunna vara en 6kande utlokalisering av produktion till dessa
lander. Aven exporten till Japan har sjunkit i ganska stor
omfattning, med 15 procent. Sydkorea avviker fran monstret
genom att exporten dit 6kat med 24 procent jamfort med
motsvarande period forra aret. Till Iran har exporten hittills
under 2005 6kat med hela 37 procent.

Betrdffande importen av varor finns ett matproblem sa till
vida att det endast finns uppgift om avsandningsland. Varor
som importeras till Sverige, och har sitt ursprung i ett icke
EU-land, men som importeras via ett annat EU-land far
alltsa detta EU-land som avsdndningsland i den svenska
importstatistiken. Det finns alltsa anledning att anta att
importen fran EU-landerna dr 6verskattad. Importen fran EU
utgdr 72 procent av totala importen. Tyskland svarar hittills
under dr 2005 for 18 procent. Pa importsidan kan konsta-
teras stora 6kningar under de tre forsta kvartalen fér Norge
och Ryssland, beroende pd i forsta hand 6kande oljepriser.
Fran Ryssland var 6kningen hela 41 procent. Importen fran
Kina 6kade ocksd kraftigt, med 26 procent under arets forsta
tre kvartal.

Kontaktperson: Leif Munters, 08-506 945 09

BNP-utvecklingen i annat ljus

Sveriges utlandsberoende ofta underskattat
Bruttonationalprodukten (BNP) redovisas ofta genom att
visa olika efterfrigekomponenters bidrag till den totala
efterfrdgan av varor och tjdnster. Detta ger inte en helt
rattvisande bild da utrikeshandeln mats som en nettopost
bestaende av export minus import. Importberoendet i den
svenska ekonomin dr betydande. Detta bor beaktas ndr
bedémningar gérs av hur konsumtion, investeringar och
export paverkar tillvéxt och sysselsttning i Sverige. Genom
att anvanda sa kallade input- outputtabeller ges mjligheter
att berdkna importinnehdllet i ekonomins olika delar. Detta
ger forutsattningar for en bdttre analys av tillvixtens orsaker.
En kalkyl gjord pa detta satt visar att den utlindska efterfra-
gan var viktigare dn den inhemska for BNP-tillvaxten under
tredje kvartalet.

BNP ur olika synvinklar

Ekonomisk tillvéxt brukar anges som forandringen av BNP.
BNP &r summan av alla varor och tjanster som produceras
i ett land under en viss period, vanligen ett &r. BNP:s niva

och utveckling kan belysas ur olika synvinklar. Tillvixten

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005

varierar dver tiden beroende pa hur utbud och efterfragan
utvecklas hos olika aktorer och pa olika marknader.

Med utgangspunkt i det teoretiska sambandet mellan
produktion, inkomster och slutlig anvdndning av varor och
tjdnster kan BNP i nationalrdkenskaperna (NR), berdknas pa
tre olika satt:

1. Som produktion minus insatsférbrukning (produk-
tionssidan).
2. Som summa driftsoverskott, arbetskraftskostnader och

produktskatter (inkomstsidan).

3. Som summa utgifter fér konsumtion, investeringar
och nettoexport (anvandningssidan).

| Sverige berdknas BNP bade fran produktions- och anvand-
ningssidan. Den sistndmnda metoden dr huvudansats for att
bestamma nivd och utveckling av BNP men berdkningarna
ar integrerade och koordinerade, sa att de visar identiska
varden for BNP, oavsett berakningsmetod. For ndrvarande
gors ddremot inga fristdaende berdkningar av BNP fran in-
komstsidan i Sverige.



Vad paverkar tillvaxten?

Det finns ett intresse hos anvdndare av NR att veta vad som
ligger bakom en viss utveckling av BNP. Vilka dr de vikti-
gaste faktorerna? Vad driver tillvaxten? Det vanligaste sattet
att ge en enkel, sammanfattande bild av skeendet dr att visa
bidragen till BNP-tillvixten frdn anvdndningssidan — dvs.
hur konsumtion, investeringar och nettoexport paverkat
BNP-utvecklingen.

Konsumtion och investeringar dr resultatet av inhemsk
efterfragan. Det betyder inte att de paverkar svensk BNP pa
motsvarande satt eftersom importinnehallet ar betydande.
Nar det gdller nettoexporten (export minus import) finns
emellertid ingen direkt koppling till utlandsk efterfragan.
Nettoexporten dr en del av bytesbalansen, men visar inte
hur svensk BNP paverkas fran utlandet.

Efterfragekomponenternas bidrag till BNP-utvecklingen det
senaste kvartalet enligt den traditionella redovisningen fran
anvandningssidan framgdr av diagrammet nedan.

Bidrag till BNP-tillvaxten

Férandring kvartal 3 2005 jamfért med motsvarande
period féregdende ar

Procentenheter
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Kaélla: Nationalrdkenskaperna

Lager- Nettoexp.
invest. av varor o
tjanster

BNP okade med 3,4 procent under tredje kvartalet jamfort

med motsvarande kvartal ett ar tidigare. | diagrammet fram-
gar tydligt att konsumtion och investeringar gav betydande

bidrag till tillvaxten under andra kvartalet. Nettoexporten,

dvs. export minus import, gav daremot endast ett blygsamt

bidrag.

Okningen av den inhemska efterfragan framstar tydligt i
denna bild, men nar det galler efterfragan fran utlandet blir
bilden mer komplicerad. Att bidraget fran nettoexporten

ar sa litet beror pa att bade exporten och importen okar i
samma takt, med ungefdr 7 procent vardera. Beloppsmas-
sigt Okar dock exporten ndgot mer dn importen. Det innebér
att efterfragan fran utlandska konsumenter och foretag var
fortsatt stark och att bade inhemsk och utldndsk efterfragan
drev tillvixten under tredje kvartalet 2005.

For att ge en mer korrekt bild av efterfragekomponenternas
faktiska bidrag till BNP-utvecklingen, dvs. hur de paverkat
inhemsk produktion och sysselsattning, bor darfér importen

subtraheras frdn alla delar av forsérjningsbalansen. Det gal-
ler inte bara importinnehéllet i hushallens konsumtion och i
investeringarna, utan ocksa importdelen i exporten.

Importen paverkar slutlig efterfragan...

Att skilja ut importen later sig dock inte goras utan vidare.
Importinnehallet i de varor och tjanster som slutligt an-
vands, dvs. de som redovisas som konsumtion, investeringar
och export i forsorjningsbalansen, ar av tva slag. For det
forsta ar det fardiga varor och (i viss utstrackning) tjdnster
som importeras och gar direkt till slutlig anvandning utan
att vidarebearbetas (t.ex. klader, bilar, maskiner), och for
det andra insatsvaror och -tjdanster som importeras for att
anvandas i en produktionsprocess. Ett exempel &r bilar som
dels importeras fardiga for forsaljning i Sverige, och dels
produceras i Sverige, men med en hel del importerade kom-
ponenter. Dessutom kan ju ocksa de svenskproducerade
komponenterna innehalla vissa delar som dr importerade.

Uppgifter om hur importen anvands i den svenska ekono-
min: som insats i produktionen och som slutlig anvandning,
redovisas av SCB i s.k. input-output (IO) tabeller. |O-tabeller
gors intermittent, i femarsintervall enligt EU-krav. Publice-
ring sker med cirka tva ars eftersldpning. Senaste redovis-
ning avser ar 2000.

Totalt uppgick importen detta ar till 887 miljarder kronor.
Av det anvdandes 584 miljarder kronor som insats i svensk
produktion. Import for slutlig anvandning uppgick till 303
miljarder kr och fordelade sig enligt foljande:

Efterfragekomponenternas primara importandel’

Import,  Total, marknads-  Importandel,
miljarder pris, miljarder procent

kronor kronor
Hushallens konsumtion 167 1076 15
Fasta bruttoinvesteringar 115 389 30
Lagerinvesteringar 5 16 31
Export 17 1014 2

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Det férefaller som om importberoendet dr hogre for inves-
teringarna dn for hushallens konsumtion medan importen

i absoluta tal betyder mest for hushallskonsumtionen. Den
direkta importandelen dr naturligtvis hogre i investeringarna
(sarskilt maskininvesteringarna) dn i hushallens konsumtion
som till en mycket storre del bestdr av tjanster, t.ex. boende,
handel och kommunikationer som ar producerade i Sverige.
Exporten har en lag importandel och importens andel av of-
fentlig konsumtion gdr inte att utldsa fran denna s.k. priméra
|O-tabell.

"I hushllens konsumtion ingér dven de s.k. sociala naturaférmé-
nerna. Exempel dr den subventionerade delen av kostnaderna for
receptbelagda likemedel.

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005



.... annu mer om importen i alla led beaktas
Det totala importberoendet i de olika delarna av slutlig
anvandning framgdr inte klart, eftersom tva tredjedelar av
importen inte dr fordelad pa slutlig anvandning i statistiken.
Genom att bearbeta de primdra [O-tabellerna kan man dock
(med vissa antaganden) hdrleda importen till slutlig anvind-
ning. En sadan bearbetning visar en helt annan bild av
importens anvandning.

Efterfragekomponenternas importandel efter
fordelning av insatsprodukter

Importandel, procent

Hushallens konsumtion 27
Offentliga konsumtionsutgifter 1
Fasta bruttoinvesteringar 44

varav maskiner m.m. 57

varav byggnader 21
Lagerinvesteringar 46
Export 35

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Importandelen stiger fér samtliga anvandningskomponenter,
mest fr exporten, dven om bruttoinvesteringarna fortfa-
rande visar det klart hdgsta importberoendet. Det &r sérskilt
maskininvesteringarna som i stor utstrackning dr importe-
rade eller har ett stort innehall av importerade komponenter.

En principiellt mer rattvisande bild av BNP-bidraget fas
genom att reducera de olika efterfragekomponenterna med
importinnehallet, enligt strukturen fran ar 2000 justerad till
den aktuella periodens total. En tabell med ojusterade res-
pektive importjusterade bidrag till BNP-utvecklingen tredje
kvartalet 2005 visar en annan bild.

Andrad bild av BNP-bidragen om import-
strukturen beaktas

Bidrag till BNP-utvecklingen fére och efter
korrigering for importinnehall
Procentenheter. Tredje kvartalet 2005
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2005

Dessa berdkningar visar att bidraget till BNP-tillvaxten fran
exportefterfrdgan dr betydande, medan investeringarnas
betydelse krymper avsevart, till foljd av det stora importin-
nehallet i maskininvesteringarna.

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005

En svaghet i redovisningen &r att den importstruktur som
anvants hanfor sig till ar 2000. De senaste drens trender
med en allt snabbare globalisering och strukturella férand-
ringar i vérldshandeln kan ha medfért att bilden inte langre
ar rattvisande. Det finns vissa indikationer pa att importens
betydelse for exporten okat, da vissa varor importeras i syfte
att mer eller mindre direkt exporteras.

En annan svaghet dr att det i stor utstrdckning saknas primar
statistisk information om importens anvandning. Vid be-
rakningarna har man dérfor fatt arbeta med olika modeller
och proportionalitetsantaganden, vilket &r vanligt 6ver hela
vérlden vid den hdr typen av berdkningar.

Trots dessa brister kan man dnda konstatera att det har alter-
nativa sattet att redovisa ger en mer rdttvisande bild av de
faktorer som driver tillvaxten. Det kan darfor anvdndas som
komplement till den traditionella redovisningen.

10-tabeller 6kar analysméjligheterna...

Den teknik och det dataunderlag som har anvénts for att
berdkna importinnehallet i slutlig anvandning kan anvdndas
for att belysa olika samband i ekonomin. Det &r t.ex. mojligt
att gora berdkningar (under vissa antaganden) som belyser
vilken effekt en férandring i en viss efterfragekomponent
eller i en sdrskild produkt skulle kunna ha pa produktion,
sysselsattning eller import. En annan typ av studie som kan
goras dr att undersoka hur prisforandringar for en viss vara
(t.ex. olja) sldr pd priset for olika sektorers varor och pa
slutlig anvandning. En tredje typ av studie &r att undersoka
ekonomins kanslighet for vaxelkursforandringar.

... men battre statistiskt underlaget behévs
For att ge ett sa bra resultat som mojligt kravs dock en
forbattrad kvalitet av den svenska input- outputstatistiken.

| Utredningen om Oversyn av den ekonomiska statistiken
konstaterades bland annat att det saknas uppgifter om den
aktuella importstrukturen i svensk ekonomi och att man i
Sverige liksom i de flesta andra ldnder arbetar med modeller
och delvis fasta koefficienter eller andra antaganden.

En ldngsiktig plan for genomforande av utredningens forslag
har utarbetats inom SCB. | atgdrdsplanen for att forbdttra
input- outputstatistiken ingdr att samla in uppgifter om
importstrukturen, handelsmarginaler och insatsférbrukning i
den privata tjdnstesektorn.

Kontaktpersoner: Bo Bergman, 08-506 945 42 och
Ann-Marie Brathén, 08-506 945 25
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Hushallens konsumtion

Stark konsumtionsékning fér hushallen
Nationalrdkenskaperna (NR) for tredje kvartalet 2005

visar en stark utveckling av hushallens konsumtion. Jamfort
med samma kvartal 2004 var volymékningen 3,3 procent.
Bidraget till den totala BNP-tillvaxten under tredje kvartalet
blev 1,7 procentenheter. Forutséttningarna for hushallens
efterfragan har varit goda under det tredje kvartalet med lag
inflation, en positiv borsutveckling och stigande fastighets-
priser.

Forandrade serier for bade ar och kvartal

En fordndrad redovisning av banktjanster har hojt nivan pa
BNP f6r perioden 1993-2004. Samtidigt har de definitiva
rakenskaperna for ar 2003 och en prelimindr version for ar
2004 presenterats, vilket lett till att BNP har hojts for bada
aren. Hushallens konsumtionsutgifter for ar 2003 har okat
nagot i volym. Revideringen av hushallskonsumtionen beror
bl.a. pd nykomna uppgifter fér drivmedel och boende. For-
andringen i fasta priser har inte dndrats for ar 2004. Saval
hushéllens disponibla inkomster som hushéllens sparande
har reviderats. Med publiceringen av tredje kvartalets upp-
gifter foreligger saledes nya serier for hushallens disponibla
inkomster, konsumtion och sparande.

Volymutvecklingen for hushallens konsumtion reviderades
for forsta kvartalet till 0,7 procent, och for andra kvartalet
reviderades hushallens konsumtion neddt med 0,3 procent-
enheter till 2,7 procent.

Konsumtionen under tredje kvartalet
Forutsattningarna for hushallen att konsumera var goda.
Den disponibla inkomsten ékade under tredje kvartalet med
2,1 procent i fasta priser. Inflationen 1ag under kvartalets

tre manader i genomsnitt pa 0,5 procent. | jamforelse med
samma kvartal 2004 har priserna sjunkit nagot for livs-
medel, alkoholfria drycker samt kldder och skor. Priserna
okade bland annat for boende, tobak samt transporter. Mest
okade brdnslepriserna, med 28,5 procent, medan priserna
for datorer och IT-utrustning sjonk med 26,6 procent.

En analys av volymférandringarna i hushéllens konsum-
tionsutgifter for olika dndamal visar for flertalet pa stora
okningstal. Endast energi och tobak minskade och bidrog
negativt till hushallens konsumtion. Utgiftsposten besdkares
konsumtion i Sverige dr hog, eftersom tva semestermanader
ingar i tredje kvartalet och denna post minskade hushallens
konsumtion med 1 procent.
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Volymutvecklingen for ett urval av hushallens kon-
sumtionsposter samt deras bidrag till forandringen av
hushallens totala konsumtion

Volymfdréndring Bidrag till

kv 3/05 hushéllskon-

jamfért med sumtionen,

kv 3/04, % kv 3/05, %

Boende 04 0,1
Smahus o fritidshus 0,7 0,1
Energi -3,5 -0,1
Flerfamiljshus, kallhyra 1.1 0,1
Transporter 4,1 0,5
Fordon 12,8 0,5
Fritid, rekreation och kultur 74 0,9
Charterresor 14,5 0,4
Audio-, foto- och datautrustning 18,5 0,3
Andra fritidsvaror 7,3 0,1
Storre varaktiga fritidsartiklar 15,1 0,1
Livsmedel och alkoholhaltiga drycker 3,1 04
Ovriga varor och tjanster 5.1 0,5
Finansiella tjanster 6,6 0,2
Omsorgstjanster 5,1 0,1
Personlig omvardnad 43 0,1
Personliga artiklar 7.8 0,0
Klader och skor 5.8 0,3
Klader m.m. 4,2 0,2
Skor inkl. tillbehor 15,7 0,1
Restauranger, hotell 5.1 03
Mobler m.m. 11,2 0,6
Mébler, mattor, inredning 11,3 0,3
Hushallstextilier 14,6 0,1
Verktyg och utrustning 13,4 0,1
Hushallsvaror och tjanster 7,4 0,1
Konsumtion utomlands 9,1 04
Alkoholhaltiga drycker, tobak 1.4 0,1
Post och telekommunikationer 6,0 0,2
Halso- och sjukvard 2,6 0,1
Besokares kons. i Sverige -19,4 -1,0

Avrundningar paverkar utfallet i kolumn 2.
Kélla: Nationalrékenskaperna

Hushallens inkomster och sparande

Hushallens disponibla inkomster uppgick till 332 mdkr det
tredje kvartalet 2005, vilket var en 6kning med 2,7 procent i
|6pande priser jamfort med motsvarande kvartal 2004. | fas-
ta priser var dkningen 2,1 procent. Loner inklusive kollek-
tiva avgifter okade med 4,2 procent, transfereringsinkomster
okade med 2,2 procent, medan transfereringsutgifter ckade
med 4,4 procent i |6pande priser. Sparandet uppgick till 29
miljarder kronor under tredje kvartalet, vilket var en liten
minskning jamfér med aret innan.

For de tre forsta kvartalen 2005 uppgick hushallens dis-
ponibla inkomster till 1010 miljarder kronor, vilket var en
okning med 2,3 procent i fasta priser jamfort med motsva-
rande period dret innan. Sparandet som andel av de dispo-
nibla inkomsterna lag pd 10 procent for tredje dret i rad.

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005



Det betyder att konsumtionsutvecklingen foljer inkomstut-
vecklingen.

Sparkvot
Procent av disponibel inkomst

m Sparkvot kvartal 1-3
12 Sparkvot exkl. tjanste-
pensioner kvartal 1-3

93 94 95 9% 97 98 99 00 01 02 03 04 05

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2005

Nya nivaer pa disponibel inkomst

Efter hostens revideringar av nationalrakenskaperna, dar
produktionen av banktjdnster fordelats mellan insatsforbruk-
ning och konsumtion i stdllet for att som tidigare enbart
forts som insatsforbrukning i naringslivet, har hushallens
disponibla inkomster reviderats upp med mellan 14 och 20
miljarder kronor arligen 1993-2004.

Hushallens disponibla inkomster, revideringar
1993-2004
Miljarder kronor

m Totala rev. Driftséverskott egnahem
40 Kapitalnetto m Ovriga rev.

93 94 95 9 97 98 99 00 01 02 03 04
Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. 2004

Tidigare har de totala verkliga ranteflédena enbart redovi-
sats under kapitalinkomstnettot, nu ar redovisningen istallet
uppdelad under kapitalinkomstnettot, konsumtionsutgifter
samt insatsforbrukning. Hojningen av de disponibla in-
komsterna har motsvarats av hojningar av konsumtionsutgif-
terna, varfor effekterna pa sparandet varit neutrala.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04
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Ett exempel pa hur den nya metoden for
redovisning av banktjénster paverkar
berdkningen av hushallens disponibla

inkomster

Om ar 2002 tas som exempel sa uppgick tidigare hushallens
disponibla inkomster till 1 215 mdkr. Dessa inkomster bestod av
l6ner inkl. kollektiva avgifter 1 348 mdkr, driftsdverskott och sam-
mansatt forvarvsinkomst 216 mdkr, transfereringsnetto 344 mdkr
och ett kapitalnetto pa -5 mdkr. Av kapitalnettot pa =5 mdkr
uppgick rantenettot till =56 mdkr, ranteintékter 15 mdkr och ran-
teutgifter 71 mdkr. De dvriga kapitalinkomsterna uppgick séledes
till 51 mdkr netto och bestod framst av kapitalinkomst tillrdknad
forsakringstagarna samt utdelningar fran bolag.

| de nya berdkningarna tanker man sig att hushallen erhaller sam-
ma ranta som bankerna erbjuder varandra och att denna ranta
skall gdlla bade inldning och lan. Detta innebdr att rénteintdk-
terna raknas upp med 10 mdkr och att rdntekostnaderna raknas
ner med 18 mdkr for ar 2002. Detta sammantaget innebdr att ka-
pitalnettot forbattras med 10+18 = 28 mdkr. Denna ¢kning av ka-
pitalnettot motverkas av att insatsforbrukningen for de personliga
foretagarna samt egnahemsigarna okar. Okad insatsforbrukning
innebdr att den sammansatta forvarvsinkomsten minskar med 6
mdkr samt driftsGverskottet for egna hem minskar med 6 mdkr for
ar 2002. Den nya metoden for berdkning av banktjénster innebar
saledes att hushallens disponibla inkomster dkade med 28-12 =
16 mdkr for ar 2002 och uppgick till 1 231 mdkr.

Disponibla inkomstens olika delar uppgar till foljande belopp efter
metodéndringen, I6ner inklusive kollektiva avgifter 1348 mdkr
(oforandrad), driftséverskott egna hem och sammansatt forvarvs-
inkomst 204 mdkr (-12 mdkr), transfereringsnetto —344 mdkr
(oforandrad) samt kapitalinkomstnetto 23 mdkr (+28 mdkr).

Kontaktperson: Mattias Bagling, 08-506 945 27




Detaljhandelsstatistik som kalla till NR

Olika metoder for fastprisberdkning orsak till
skillnader i statistiken

For att méta volymutvecklingen av hushéllens konsumtion,
berdknas den i fasta priser. Konsumentprisindex anvands
som deflator. En av kallorna vid berdkningen av hushallens
konsumtion, detaljhandelsstatistiken, fastprisberdknas med
ett annat prisindex, branschprisindex. Detaljhandelsstatis-
tikens volymutveckling jamfors med volymutvecklingen av
hushallens konsumtion av motsvarande varor. Resultatet kan
inte férvantas bli identiskt d&ven om bada index utgar fran
samma prismdtningar. Resonemang fors om bakomliggande
orsaker. Battre samstimmighet uppnas efter att vissa varor
exkluderats fran jamférelsen.

Detaljhandelsstatistiken' &r den aldsta delen av omsétt-
ningsstatistiken och mater utvecklingen inom detaljhan-
deln utom motorfordon; reparation av hushallsartiklar och
personliga artiklar (SNI 52). Den redovisar omsdttningsupp-
gifter exklusive export och inklusive moms for foretagen
verksamma inom detaljhandeln. Statistiken anvands av na-
tionalrdkenskaperna (NR) som underlag vid berakningar av
BNP bade fran anvandningssidan (hushallens konsumtion)
och produktionssidan (handelsmarginaler). Detaljhandels-
statistiken anvands aven av olika anvandare som en indika-
tor for utvecklingen av hushdllens konsumtion.

| foregaende kvartalsrapport? har forklarats hur denna killa
anvdnds inom nationalrdkenskaperna for att berdkna delar
av hushallens konsumtion. Da visades att detaljhandelns
utvecklingstal i I6pande priser stimde relativt val med
utvecklingstalen for NR:s forsta skattning av hushallskon-
sumtionen.

Overensstimmelsen ar inte lika bra om man jamfér utveck-
lingen i fasta priser. Darfor kan det finnas anledning att
ndrmare beskriva deflatorerna for bade detaljhandelsstatistik
och hushallens konsumtion.

! Se separat ruta om denna del av Omsattningsstatistiken.

2 Sveriges ekonomi, statistiskt perspektiv — Andra kvartalet 2005, Mét-
ning av hushallens konsumtion, s 13-14.

3 Harmonised index of consumer prices (HICP), med delvis annorlunda
innehall 4n KPI; levereras till Eurostat.

Omsattningen i detaljhandeln samt hushallens
konsumtion inom detaljhandeln enligt NR
Férdndring fran motsvarande kvartal féregaende ar.
Fasta priser. Procent
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Kdlla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2005
samt omsattningsstatistik for detaljhandeln

Branchprisindex och konsumentprisindex
Fastprisberakning av omsattningstatistiken gors med hjalp
av branschprisindex (BPI), medan delindex ur konsument-
prisindex (KPI) anvands vid deflateringen av hushallens
konsumtion.

| korthet ar branschprisindex ett branschférdelat konsument-
prisindex. Idag finns det BPI fér omkring 50 delbranscher
inom detaljhandel och reparation (exklusive motorfordon).
Utvecklingen skedde i samarbete mellan HUI (Handelns
Utredningsinstitut) och SCB under det tidiga 80-talet och
intentionerna i den ursprungliga tanken om BPI — som
kommer fran HUI - f6ljs annu idag. Det betyder att enbart
data som samlats in for KPI anvdnds. Numera ingdr dven
data som samlas for deflateringen av egnahemsposter samt
prismatningar som kravs for HIKP®. Inga kompletterande
prisuppgifter for varor som andra an hushallen koper samlas
in speciellt for branschprisindex.

Branschprisindex méter prisférandringar for detaljhandels-
branscher och berdknas i flera steg med hjélp av indextal
och vdgningstal fran KPI samt uppgifter frdn omsattnings-
statistiken. Andamélsfordelade konsumtionsuppgifter frdn
nationalrakenskapernas hushéllskonsumtion, s kallade
konsumtionsbelopp, anvénds for att berdkna KPI:s vdgnings-
tal. Exempelvis utgor konsumtionsbeloppen fran ar 2004
bas for KPI:s vagningstal for ar 2006. Konsumtionsbeloppen
och vdgningstalen dndras varje ar. Med hjélp av bransch-
vagningstalen tas omraknad konsumtion (= hushallens
konsumtion) per bransch fram och prisindex for varor végs
samman till ett branschprisindex. Den viktigaste kallan till
branschvégningstalen dr undersokningarna av detaljhan-
delns sortiment, de s.k. sortimentsundersékningarna, som
gors vart femte ar. Branschvégningstalen dndras inte arligen.
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Vid berdkning av KPI dr de elementdra aggregaten' index for
kombinationen av vara och bransch. Ett exempel ar skorpor
i livsmedelsbutiker och skorpor i varuhus och stormarkna-
der. Vara/branschindexarna vags sedan samman till varu-
indexar med hjalp av branschvagningstal som ar specifika
for varje vara. KPl:s ambition dr att ticka varans viktigaste
forsdljningskanaler med prismatningar.

BPI berdknas i omvand ordning jamfort med KPI. Vara/
branschindexen vags ihop med varuvdgningstal multiplice-
rade med branschvagningstal. Eftersom varuvdgningstalen
avser varor som kops enbart av hushallen, samtidigt som
branschprisindex ar index for branschernas totala omsatt-
ning, uppstdr ett statistiskt problem. Ju mindre andel av

en vara som kops av hushallen, desto storre ar risken for
att varan inte ingdr i urvalen for KPI. | det fallet ar varans
vagningstal lika med noll, vilket kan snedvrida bransch-
prisindex. De varor som ligger till grund for ett beraknat
branschprisindex behdver saledes inte vara representativa
for vissa branscher och ett utvidgat urval skulle hoja kvalite-
ten i branschprisindex.

Ett BPI tillskriver alla varor som sdljs i branschen (till ex-
empel i jarn- och byggvaruhandeln) samma prisutveckling
oavsett vilken vara det galler. Foljer prisutvecklingen for
livsmedel, som saljs pa bensinstationer, prisutveckling for
drivmedel? Féljer prisutvecklingen for motorsagar, som séljs
pa stormarknader, branschen varuhus och stormarknaders
berdknade prisutveckling? Givetvis foérhaller det sig inte sa.
BPI visar enbart den genomsnittliga prisutvecklingen for
branschen da alla prismatta varors prisutveckling viktats
ihop. Det dr darfor viktigt att mdta varor representativa for
branschen och att viktstrukturen dr aktuell.

Nastan alla kép i branschen livsmedelshandeln med brett
sortiment, mest livsmedel, gors av hushallen, medan det
motsatta férhallandet galler for farg- och jarnhandeln samt
handeln med byggvaror?. Da dndamalens konsumtionsbe-
lopp, som finns i NR:s hushallskonsumtion, divideras med
omsdttningen for motsvarande detaljhandelsbransch, erhalls
forhallandet mellan hushéll och andra kopare i branschen.
Enligt denna berdkning bestar kunderna i butiker med tele-
kommunikationsutrustning liksom handeln med radio och
TV till mindre an halften av hushallskunder. | detaljhandeln
med fotoutrustning och fotoservice samt detaljhandeln med
datorer, kontorsmaskiner och programvaror star hushalls-
kunderna for omkring fyra femtedelar av respektive handels
arsomsattning. Sortimentundersékningen fran 2002 visar
pa betydligt hogre andelar av hushéllskunder i butiker med
telekommunikationsutrustning, i handeln med radio och TV
samt i handeln med fotoutrustning och fotoservice. | detalj-
handeln med datorer, kontorsmaskiner och programvaror &r
hushéllskunderna i minoritet.

" Med elementirt aggregat menas den niva da prisuppgifter for forsta
gangen har aggregerats till ett index.

2 Fér farg- och jarnhandeln och handeln med byggvaror var motsva-
rande andel av hushéllsk6p ca en sjattedel och det dr framférallt har
prismatningar pa kompletterande representativa varor vore att rekom-
menderas.
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Fler svarigheter med prisindex

Ett prisindex skall fanga enbart priseffekten. Kvalitetseffekt
skall visa sig som en fordandring av volymen. Sa fungerar alla
prisindex i teorin som KPI, PPI (producentprisindex) och TPI
(tjdnsteprisindex).

Branschprisindex for detaljhandelns delbranscher med
elektronikvaror (butiker med telekommunikationsutrustning,
handeln med radio och TV, detaljhandeln med fotoutrustning
och fotoservice samt detaljhandeln med datorer, kontors-
maskiner och programvaror) sjunker stadigt i likhet med KPI
for motsvarande dndamal i hushéllskonsumtionen. Kvali-
tetsjusteringarna gors i KPl. Nedgang i prisindex innebdr en
uppgang i volymindex for motsvarande detaljhandelsbrans-
cher under férutséttning att férdndringen i omsdttningen

ar lika med noll. Effekten forstarks om omséttningen okar.
Kvalitetsjusteringarna for vissa varor (datorer och andra
elektronikvaror) kan visa sig utgora ytterligare ett problem
for tolkningen av volymutvecklingen for handlarna och

deras branschorganisationer. Samma problem upplever NR:s
produktionssida, dar enbart detaljhandelns foradlingsvérde
(branschens produktionsvérde minus insatsférbrukning) skall
ingd. Att anvanda BPI som deflator i det ldget ar inte tillfreds-
stdllande. Problemet delas ocksa med alla dem som vill
berdkna produktivitetsutvecklingen inom detaljhandeln.

Genom fastprisberdkningarna fors ytterligare skilda forutsatt-
ningar in i jamforelsebilden. Branscher med stora prisfor-
andringar och/eller stora omsdttningsférandringar, och for
vilka varornas konsumtionsbelopp samtidigt avviker mark-
bart frdn omsattningen inom branschen, stor monstret. Efter
att bade elektronikvaror och handeln med elektronikvaror
exkluderats fran hushallens konsumtion, respektive den to-
tala detaljhandeln, framtrader relativt samstammiga resultat.

Omsattningen i detaljhandeln exkl. elektronik
samt hushallens konsumtion inom detaljhandeln
enligt NR, exkl. elektronikvaror

Férdndring fran motsvarande kvartal féregaende ar,
fasta priser, procent
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2005
samt omsattningsstatistik for detaljhandeln

Trots att detaljhandelns omsattningsuppgifter redan vid

insamlingen dr anpassade till krav fran NR:s anvandnings-
sida, finns det skillnader som mdste dverbryggas pd vagen
fran underlag till slutlig berdkning av hushallens konsum-
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tion. Hushallens konsumtion avser endast hushallskonsum-
tion som fordelas efter andamal (varor och tjdnster), medan
detaljhandelsstatistiken avser handelsféretagens totala
omsdttning. | och med att omséttningens férdelning pa
konsumtionsdndamal styrs av sortimentundersékningar vars
tillforlitlighet sjunker med avstandet fran undersokningstill-
fallet i tiden, maste vissa justeringar goras.

Sortimentsundersokningarna
Sortimentundersokningarna gors omkring vart femte ar och
ar en viktig kalla till branschvégningstalen, dock inte den
enda. Branschvdgningstalen ar i sin tur mycket viktiga for
ett branschprisindex av god kvalitet. Mojligen fangas inte
det snabbféranderliga sortimentet inom vissa av detaljhan-
delns delbranscher upp med femarig periodicitet. Méjligen
behover rubriceringen "6vrigt” specialstuderas. Ett exem-
pel dr forséljning av digitala kameror i datorbutiker och

i radio- och TV-afférer. Férhéllandet mellan exempelvis
forsdljningsvolymen av klassiska TV-apparater och TV med
platta skarmar idag i jamférelse med ldget fér 3-4 ar sedan
komplicerar situationen ytterligare. Har hjdlper inte sorti-
mentundersokningarna. Denna typ av detaljerad marknads-
kunskap behovs redan for KPI.

KPI - ett COLI

KPI skall idealt vara ett sa kallat COLI (cost of living index)
och alltsa visa hur konsumentpriserna i genomsnitt utveck-
las for hela den privata inhemska konsumtionen, medan
branschprisindex skall vara en deflator for omsattningen
inom detaljhandelns delbranscher. Medan KPI:s hogsta
aggregat ocksa har den bdsta kvaliteten, behovs for detalj-
handelsstatistiken deflatorer med bra kvalitet pa laga/lagsta
branschnivaer.

Internationell utblick

Nagon motsvarighet till branschprisindex i andra europeiska
lander &r inte kdnd. Detaljhandelns omséttning deflateras
vanligen med ldndernas KPI innan uppgifterna skickas till
Eurostat (enligt Council Regulation of Short Term Statistics,
EC 1165/98). | Storbritannien finns Retail Price Index (RPI)
som anvands for deflatering av Retail Sales Index (RSI).
Kortfattat kan ségas att RPI kompletterar Storbritanniens CPI
(Consumer Price Index) for prismdtningar pa vissa varor for
att pa det sattet fungera som representativ deflator till RSI.
Den storsta berdkningsskillnaden mellan CPI och RPI &r att
den forsta anvander sig av geometriska medelvarden medan
den andra av aritmetiska. Det resulterar i storre utvecklings-
tal for RPI i jamforelse med CPI.
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Om detaljhandelns omsiattningsstatistik

Vad som samlas in och hur det redovisas
Detaljhandelsstatistiken dr en urvalsunderskning som mater
omsattningsutvecklingen for detaljhandeln manadsvis. Detalj-
handelns omsittning, procentuella utvecklingstal och indexserier
redovisas dels totalt, dels fordelade pa de olika delbranscherna.
Populationen utgdrs av samtliga foretag inom SNI 52, foretaget
ar undersokningsobjekt och undersdkningsvariabel &r omsatt-
ning inklusive moms och exklusive export. Aven om féretaget
har sin omséttning i flera branscher, tillfaller hela omséttningen
huvudbranschen enligt féretagsregistret. (Denna princip gller
genomgdende for hela omséttningsstatistiken. For flertalet av
de undersokta SNI branscherna menas med omséttning enbart
forsaljningsintédkter for varor och tjdnster exklusive moms och
inklusive export.)

For att méta volymutvecklingen inom detaljhandeln, redovisas re-
sultaten ocksd i fast peningvérde. Detta gors for att kunna sarskil-
ja hur mycket av detaljhandelsomsattningen, som beror pa rena
prisforandringar och hur mycket som kan relateras till férandrade
forséljningsvolymer. Fastprisberdkning av omséattningen gors med
hjélp av branschprisindex framtaget av enheten for prisstatistik pa
SCB. For att kunna jamféra en period med motsvarande period
foregdende ar, som ofta inte omfattar lika manga helger eller
kalenderdagar, gors en kalenderkorrigering. Index for att berakna
omsattning i kalenderkorrigerade priser tas fram av SCB i samrad
med HUI samt nagra stora aktérer pa marknaden. En sdsongsren-
sad serie och en trendserie tas ocksa fram. X12-Arima anvands
vid sdsongsrensning och trendberdkningar. Idag finns det totalt ca
40 talet tidsserier.

Detaljhandelsstatistiken dr en viktig statistikkalla till nationalraken-
skaperna (NR). Drygt 30 procent av underlaget till hushallens kon-
sumtionsutgifter kommer fran detaljhandelns omsattningsstatistik.
Statistiken anvénds ocksa som underlag fér nationalrdkenskaper-
nas produktionsberdkningar fér SNI 52 (Detaljhandel utom mo-
torfordon; reparation av hushéllsartiklar och personliga artiklar),
eftersom berdkningar av BNP sker bade fran anvandningssidan
och produktionssidan.

Som den korta beskrivningen av detaljhandelsstatistiken antydde,
ar insamlingen utformad for att passa anvandningssidan. Uppgif-
terna inkluderar moms och exkluderar export. Uppgifterna till NR
ar summerade pa branscher och beraknade kvartalsvis.

NR:s anvdndningssida skulle egentligen behdva ha omsttningen
fordelad pa olika varor och tjanster. For att inte belasta uppgifts-
ldmnarna for mycket samlas enbart total omsattning for aktuell
period in. En sammanstdllning gors av omsdttning per bransch/
branschgrupp. Sedan anvénds olika nycklar for att fordela omsétt-
ningen pa varor och tjdnster.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04 och
Ylva Petersson, 08-506 945 30

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005



Offentlig konsumtion

Ofdrandrad offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen véxte under tredje kvartalet
2005 med 0,2 procent i fasta priser jamfort med samma
period féregaende ar. Denna fordndring dr sa liten att ut-
vecklingen bor betraktas som oférdndrad. Noteras bor dven
att tredje kvartalet forra dret var en period med minskande
offentlig konsumtion.

Utvecklingen av den offentliga konsumtionen fran och
med det andra kvartalet sdg tidigare ut som ett trendbrott,
eftersom den flera kvartal langa nedgdngen brutits. Revi-
deringarna av uppgifterna for forsta halvaret i ar gor emel-
lertid att bilden inte langre ar fullt sa entydig. Kommunerna
har fortfarande en tillbakahallen konsumtion, utvecklingen
for arets tva forsta kvartal har reviderats ned, och saval
|6nesumman som forbrukningen minskade under tredje
kvartalet. Bade landstingens och statens konsumtion 6kade
ddremot. For landstingens del ar det framst |6nesummorna
som vaxt. Staten har i forsta hand hojt sin forbrukning, men
dven forsdljningen.

Nagra avgorande forandringar i kommunernas, landstingens
och statens beteende gar saledes inte att spara i siffrorna

for tredje kvartalet, utan de flesta férandringarna foljer av
den stegvisa revideringsprocess som nationalrdakenskaperna
genomgar.

Offentlig konsumtion’

Volymféréndring, procent

Helar Kv 1 Kv2 Kv3 Kv3
2004 2005 2005 2005 2004
Totalt 0,1(0,3) -0,7(-0,3) 0,0(0,5) 0,2 -1,1
Landsting 1,0(-0,3) 0,8(0,6) 2,5(2,6) 1,0 0,1
Kommuner 0,3(1,00 -1,2(-0,3) -0,2(0,9 -0,3 -0,3
Staten? -0,9(-0,4) -1,0(-1,2) -1,6(-1,8) 0,3 -3,4

Kélla: Nationalrdkenskaperna

"I samband med berdkningarna av tredje kvartalet har dven vissa
revideringar gjorts av foregaende kvartal. Tidigare publicerad uppgifter
presenteras darfor inom parentes.

2 Avser staten inklusive socialférsékringssektorn
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Revideringar och kvalitet

Sedan foregaende kvartalsberdkning har rakenskapssamman-
dragen for 2004 blivit tillgangliga. Dessutom har de definitiva
berdkningarna for 2003 gett nya vikter for fastprisberdkningarna.
Samtidigt som sammandragen leder till bade ékad kvalitet och
hégre detaljeringsniva i berakningarna, far de nya vikterna ofta
till fljd att revideringar av bade innevarande och féregéende ars
siffror behover goras.

Bade urvalsundersokningen fér kommunerna och den kvartal-
senkdt som landstingen svarar pa saknade bortfall, nagot som
starker kvaliteten i uppgifterna. Det dr dock viktigt att beakta

att kvartalsuppgifterna till viss del fortfarande &r baserade pa de
verksamhetsansvarigas prognoser. Trots den dkade kvaliteten i
berdkningarna bor sdledes tredje kvartalets uppgifter tolkas med
forsiktighet. Infor arsskiftet tenderar en stor mangd transaktioner
att géras och vissa av dessa kan i ett senare skede komma att pe-
riodiseras om till andra kvartal dn drets sista.

Tredje kvartalet saknar kalendereffekt. Kalendereffekterna for
arets tva forsta kvartal har raknats om. Detta innebdr f6r kommu-
nerna och landstingen att antalet arbetade timmar nu korrigerats
med 3,1 respektive 2,1 procentenheter for forsta kvartalet. Mot-
svarande justeringar for andra kvartalet &r -3,1 och -2,1 procent-
enheter. Med de tidigare korrigeringarna kan konsumtionen ha
blivit ndgot Gverskattad.

Den nya metoden for att berdkna banktjdnster, FISIM, som pre-
senterades i féregdende nummer av Sveriges ekonomi, paverkar
utvecklingen av den offentliga konsumtionen endast marginellt.
Det offentliga sparandet paverkas inte.

Kontaktperson: Eva Hagsten, 08-506 942 27




Fasta bruttoinvesteringar

Investeringsuppgangen sprider sig i
ekonomin

Investeringskonjunkturen i Sverige dr fortsatt stark. Un-

der tredje kvartalet 6kade de fasta bruttoinvesteringarna i
samma hoga takt som tidigare under aret. Den ihallande
goda investeringskonjunkturen gor nu att investeringskvoten
i ekonomin fortsatter att stiga stadigt. Fortfarande ar det na-
ringslivet som dr drivkraften i uppgangen. Inom byggsektorn
har byggandet borjat ka dven for annat an bostader.

Den starka investeringskonjunkturen i Sverige haller i

sig. De fasta bruttoinvesteringarna som bérjade visa en
mer markerad uppgang i borjan pa 2004, efter den langa
nedgangen under aren 2001-2003, fortsatte att 6ka kraftigt
under tredje kvartalet i ar. Uppgangen fran andra kvartalet
var 2,3 procent, sasongrensat. Det innebdr en 6kning med
ca 9,5 procent omréknat till arstakt. Under tredje kvartalet
i ar var de fasta bruttoinvesteringarna 10 procent hogre an
under motsvarande kvartal i fjol. Det innebdr att 6kningen
av investeringarna — i termer av BNP-bidrag — motsvarade
halva BNP-tillvaxten, som denna period uppgick till 3,4
procent. Investeringsuppgangen under forsta halvaret i ar
visar sig nu, enligt de senaste nationalrakenskaperna, vara
nagot starkare dn tidigare beraknat.

Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2005

Efter revideringar framgdr att de fasta bruttoinvesteringarna
under forsta halvdret i &r 6kade med 10,4 procent jamfort
med motsvarande period 2004, vilket en upprevidering med
ndrmare 2 procentenheter jdmfort med vad som tidigare
redovisats. For de tre forsta kvartalen i &r sammantagna var
uppgangen i de fasta bruttoinvesteringarna 10,3 procent,
jamfort med motsvarande period 2004. Det dr en mer dn

en dubbelt sa hog 6kningstakt som for motsvarande period

i fjol.

Investeringskvoten fortsatter att forbattras
Den ihallande goda investeringskonjunkturen gor nu att
investeringskvoten i ekonomin, dvs. investeringarnas andel
av bruttonationalprodukten, BNP, fortsatter att stiga sta-
digt och nu borjar ndrma sig nivaerna fran bérjan av detta
decennium. Under tredje kvartalet var salunda de fasta
bruttoinvesteringarnas andel av BNP 17 procent, vilket &r
klart hdgre an under de ndrmast féregaende aren, men &r
fortfarande 1-1,5 procentenheter ldgre dn de hogsta note-
ringarna fran i borjan pa detta decennium. Aven rensat frén
bostadsinvesteringar dr investeringskvoten fortfarande lagre
an vid den tidpunkten. Investeringarnas andel av BNP, ex-
klusive bostdder, var under tredje kvartalet i ar 14 procent,
vilket &r ca 1,5 procentenheter ldgre &n under motsvarande
period ar 2000.

Monstret i investeringsuppgangen dr ungefdr detsamma som
tidigare. Utbyggnaderna inom ndringslivet ar fortfarande
den framsta drivkraften samtidigt som uppgdngen fortsatter
att sprida sig till allt fler omraden i ekonomin. Uppgangen
inom kommunerna, dar de forsta tecknen pd en forbdttring
registrerades under forsta kvartalet i dr, har fortsatt sam-
tidigt som uppgangen inom byggsektorn breddats till att

nu omfatta férutom bostdder dven 6vriga byggnader och
anlaggningar.

Varuproducenter leder uppgangen

Inom ndringslivet fortsdtter investeringarna att 6ka stabilt
och i hog takt dven tredje kvartalet, med totalt 11,7 pro-
cent jdmfort med motsvarande kvartal 2004. Darmed har
okningstakten legat runt 12 procent hdr de senaste fyra kvar-
talen. Uppsvinget i investeringarna har nu natt och etable-
rats i de allra flesta huvudbranscher. Ett undantag &r jord-,
skogsbruk och fiske ddr investeringarna stagnerat i ar efter
forbattringarna dar tidigare.

Sarskilt snabb har uppgangen varit i ar inom de varuprodu-
cerande branscherna, med fortsatta forbattringar pa bred
front. Den positiva utvecklingen galler i synnerhet fér mine-
ralvaruindustri samt branschen el, gas varme och vatten for
vilka uppgdngen stegrades ytterligare under tredje kvartalet,
till 6kningar pa ca 95 respektive 40 procent. Aven for de
tungt vagande industriinvesteringarna fortsatte frbattringen
under tredje kvartalet med narmast oférminskad styrka.
Bland tjansteproducenterna vdger investeringarna sarskilt
tungt inom transportbranschen, foretagstjanster och fastig-
hetsforvaltning, och dven ddr 6kade investeringarna kraftigt
under tredje kvartalet, med mellan 7 och 19 procent.
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Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, I6pande priser. Volymféréndring i procent

2004 2005

Heldr  3kv  4kv  Tkv  2kv  3kv

Naringslivet 343 7,1 12,1 12,3 129 11,7
Tillverkningsindustri 70 43 109 146 10,2 9,8
Tjansteproducenter! 141 64 13,1 8,4 74 74
Foretagstjanster 37 278 43,6 8,8 16,0 8,9
Offentliga myndigheter 71 -1,2 05 -6,5 2,4 1,3
Stat 39 4,7 98 -13,5 02 -2,7
Kommuner 32 -72 -81 3,0 50 59
Totalt 413 57 9,7 9,4 11,2 10,0
Maskiner 136 64 14,0 135 232 159
Transportmedel 38 -68 -114 165 -100 -6,6
Bostader 64 200 22,8 194 19,5 16,2
Ovriga byggnader 12 1.3 30 -1.2 64 46
Programvaror m.m. 63 10,2 15,0 1,2 2,8 8,9

Kélla: Nationalrékenskaperna

Dampad investeringsenkat for 2006

Den investeringsenkdt som presenterades i november i ar
och som tdcker i princip hela ndringslivet gav en i stort sett
lika positiv prognos av investeringsutvecklingen for inneva-
rande ar som enkdten fran i juni. For industrin, dar upp-
gangen nu dr bred, berdknas investeringarna i ar oka med
22 procent. Aven energisektorn, varuhandeln och bygg-
nadsverksamheten redovisar expansiva investeringsplaner
for i ar, med 6kningar pa mellan 20 och 40 procent. Det dr
egentligen endast inom transportsektorn som investeringsvil-
jan sviktar under 2005.

Ett nytt inslag i den senaste investeringsenkaten dr en forsta
prognos for investeringarna avseende 2006. Denna ger ett
klart ddmpat intryck och indikerar att toppen pa narings-
livets investeringskurva kan komma att uppnas i ar. Det

ar egentligen endast fastighetsforetagens investeringar i
nyproduktion av bostdder som planeras 6ka och dessutom
kraftigt, med Gver 20 procent. Planerna fér industriinveste-
ringarna pekar pa en viss tillbakagdng, men till en niva som
klart dverstiger nivaerna for aren 2002-2004.

Inom den offentliga sektorn ar investeringsbilden fortfarande
tudelad mellan statliga myndigheter, som minskade sina
investeringar med 2,7 procent, och kommunala myndig-
heter, som redovisade en 6kning for tredje kvartalet i foljd,
med 5,9 procent. P& den statliga sidan ar det minskade
vaginvesteringar som drar ned utvecklingen medan den nya
positiva bilden for kommunsektorn kan ses mot bakgrund av
de forbattringar som haller pa att ske ddr pa den finansiella
sidan.

Transportmedel avviker fran trenden

I likhet med andra kvartalet &r bilden av stigande inves-
teringar under tredje kvartalet relativt enhetlig dven sett

till typen av investeringar. Det dr fortfarande maskin- och
bostadsinvesteringar som dnda okar snabbast, dven om en
mindre ddmpning skett i 6kningstakten, till en uppgang med
ca 16 procent under tredje kvartalet. Efter en trog utveckling
tidigare under aret har nu ocksa investeringarna i program-
varor m.m. tagit battre fart, med en 6kning pa ca 9 procent.
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Det ar endast investeringar i transportmedel som visar
fortsatt kraftgang.

Inom bostadssektorn &@r det dven under tredje kvartalet ny-
byggnationen som 6kade snabbast, med 19 procent, jamfort
med ombyggnationen av bostdder som under samma period
steg med 11 procent. Medan ombyggnationen av bostader
fortsatte att stiga nagot dimpades dock 6kningstakten for
nybyggnationen ganska kraftigt och fér andra kvartalet i
foljd. Ddmpningen galler fér bade smahus och framfor allt
for flerbostadshus, dar 6kningstakten narmast halverats fran
forsta till tredje kvartalet i dr.

Beviljade bygglov for alla byggnader
Férédndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
Procent
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2001 2002
Kalla: Bygglovsstatistiken

2003 2004 2005
Data t.o.m. tredje kvartalet 2005

Storsta 6kningen av bygglov pa flera ar

Efter en langre tids nedgang i byggandet av andra bygg-
nader och anldggningar dn bostader ser nu utvecklingen

ut att ha vant uppdt dven pa detta omrade. Under tredje
kvartalet steg byggandet av lokaler och anldggningar med
4,6 procent, vilket var ndstan lika mycket som under andra
kvartalet. Har lovar dven byggloven gott infor den ndrmaste
framtiden.

Den forsta forsiktiga uppgang som skedde for beviljade
bygglov for lokaler under andra kvartalet i ar forstarktes
dramatiskt under tredje kvartalet. Virdet av dessa, matt

som byggarea, 6kade da preliminart med hela 70 procent
jamfort med motsvarande kvartal 2004. For bostader skedde
samtidigt en ddmpning efter den kraftiga uppgangen kvarta-
let innan. Sammantaget dkade vérdet av byggloven med ca
25 procent under tredje kvartalet, vilket dr den kraftigaste
uppgangen sedan fjarde kvartalet ar 2000. Detta tillsam-
mans med fortsatt optimistiska byggforetag i den senaste
Konjunkturbarometern fran november ger en ljus framtids-
bild for byggsektorn.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

" Exklusive fastighetsverksamhet/bostader
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Lagerinvesteringar

Naringslivet fortsatte att minska sina lager
Néringslivets totala lager fortsatte att minska under tredje
kvartalet i ar, och i en storre omfattning dn under motsva-
rande kvartal f6rra dret. Det medférde att lagren gav ett
negativt bidrag med 0,5 procentenheter till den faktiska
BNP-utvecklingen pa 3,4 procent under tredje kvartalet,
jamfort med tredje kvartalet i fjol. Under andra kvartalet var
lagrens bidrag till BNP-tillvaxten positivt, med 0,3 procent-
enheter.

Under tredje kvartalet var det framst minskningen av
industrins lager som lamnade ett negativt bidrag till BNP-
okningen. Aven lagren av vixande skog inverkade negativt
pa tillvéxten till f6ljd av stormfdllningen i bérjan pa aret.
Handelns lager gav ddremot, i likhet med tidigare under
aret, ett positivt bidrag till produktionsékningen i ekonomin.

Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jamférelse med motsvarande kvartal féregaende ar
Procentenheter

3

-2

2001 2002
Kélla: Nationalrdkenskaperna

2003 2004 2005
Data t.o.m. tredje kvartalet 2005

For stora industrilager

Inom industrin skedde under tredje kvartalet ett omslag i ut-
vecklingen av féretagens lager. Efter det att industriforetagen
byggt upp sina lager under de narmast féregdende kvarta-
len, i samband med dampningen i industrikonjunkturen

skedde en ganska betydande avveckling av lagren under det
senaste kvartalet. Trots lageravvecklingen var missnojet over
for stora fardigvarulager, enligt Konjunkturinstitutets kon-
junkturbarometer', lika utbrett bland féretagen vid utgangen
av tredje kvartalet som vid utgdngen av andra kvartalet.
Industrins fardigvarulager ar dock fortfarande i klart béttre
balans jamfort med ldget under den senaste konjunktur-
botten for industrin 2001. | slutet av september i ar ansag
vart fjdrde industriforetag att fardigvarulagren var for stora.
Missndjet dver for stora fardigvarulager ar for ndrvarande
mest utbrett inom den kemiska industrin, inom stal- och
metallverk samt sagverks- och livsmedelsindustrin.

Lagersituationen splittrad inom parti- och
detaljhandeln

Inom handeln dédr en pabyggnad av lagren skett under
tredje kvartalet dr situationen splittrad mellan de olika
delbranscherna. Tidigare har lagersituationen varit mest
anstrangd inom handeln med motorfordon, men i samband
den forstarkning av konjunkturen som skett inom branschen
det senaste halvaret har foretagen lyckats bringa ned sina la-
ger ytterligare det senaste kvartalet. Aven om lagren av bilar
fortfarande dr for stora dr foretagens lageromddmen nu de
minst negativa sedan hésten 2003. Aven inom partihandeln
dér konjunkturen ocksa fortsatt att forbdttras ar lagren mer

i balans dn tidigare. Det samma, men mindre utstrdckning,
géller for livsmedelshandeln. For séllanképsvaruhandeln

har ddremot ett omslag i utvecklingen skett sedan i somras.
Dar visar nu en 6kande andel av foretagen missnoje dver for
stora varulager.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

"' Konjunkturbarometern fér féretagen besvara fragan om deras fardig-
varulager i nulaget ar for stora, lagom stora eller f6r sma. Nettoandelen
foretag av dem som anger for stora respektive for sma fardigvarulager
bildar sedan variabeln “férdigvarulager — nuligesomdéme”.
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SCB:s ledande indikatorer

De senaste vdrdena pa de ledande indikatorerna visade att
den snabbt avtagande tillvaxten skulle plana ut under tredje
kvartalet, for att ddrefter stiga under det fjarde. Den prelimi-

ndra utfallssiffran for tredje kvartalet visar att botten kanske
naddes redan under andra kvartalet.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Procentuell arsférandring
15
Utfall
10
5
0 Y=
Samtida
-5 TN
Framatblickande
-10
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sa hidr gors diagrammet

De ledande indikatorerna, beraknas dels utifran féretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifrdn deras férvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten dr kvalitativa uppgifter fran foretagen om
deras syn pa utvecklingen, det vill sdga om produktionen okar, ar
oférandrad eller minskar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas
sedan de kvantitativa med hjalp av nationalrakenskapernas voly-
mutveckling for tillverkningsindustrins kalenderkorrigerade forad-
lingsvarde. Detta gérs med hjélp av ett sa kallat Kalmanfilter."

T Fér mer information om metoden for den ledande indikatorn, se SCB:s
webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.

Kontaktperson: Lars-Erik Oller, 08-506 943 33

Produktiviteten

Produktiviteten véxer starkt
Produktivitetsutvecklingen i det svenska ndringslivet har
sedan bérjan av 1990-talet varit mycket stark. Detta galler
savdl i ett historiskt som i ett internationellt perspektiv. Det
tredje kvartalet 2005 utg6r inget undantag.

Produktivitetsutvecklingen dr avgorande for tillvixten av de
ekonomiska resurser som ett samhdlle disponerar. Darfor ar
produktivitetsutvecklingen en central ekonomisk variabel
saval pa foretags- och branschniva som pa nationell niva.

An s8 linge ges i de svenska nationalrikenskaperna dock
inga produktionsbaserade métt pa den offentliga sektorns
utveckling i volymtermer, d.v.s. vid konstanta priser. Darfor
ar det inte meningsfullt att studera utvecklingen av produkti-
viteten for hela ekonomin. En analys av enbart naringslivets
produktivitet utgor ett battre alternativ. Detta kommer dock
att dndras redan fran och med ar 2006, ndr volymberdk-
ningar kommer att goras for den dominerande delen av de
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offentliga tjanster som individerna konsumerar (i stort sett
vard, skola och omsorg).

Tillvaxttakten har blivit klart hogre

Tillvaxten av ndringslivets arbetsproduktivitet har under den
senaste tioarsperioden varit vasentligt hogre an under 1980-
talet. Tillvaxttakten har under ndstan hela 1990-talet och
tiden ddrefter varit omkring 50 procent hogre dn tidigare.
Det enda undantaget frdn denna positiva bild utgérs av
utvecklingen under 2001.




Arbetsproduktiviteten i naringslivet
Procentuell férandring jamfért med féregaende ar
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Sverige star sig val internationellt

For att fa en uppfattning om hur den svenska produktivitets-
utvecklingen star sig internationellt har OECD-data anvants.
De ger en bild av utvecklingen i det privata ndringslivet,
som definieras som hela ekonomin exklusive den offentliga
sektorn. Proportionen mellan de olika delar av vissa bran-
scher som raknas till ndringslivet respektive den offentliga
sektorn skiljer sig dock mellan ldnderna. Skillnaderna
aterfinns framst inom hélsovard och utbildning. Jamférelsen
blir darfor lite haltande, men sdger likafullt en hel del om de
faktiska skillnaderna i tillvixttakt mellan landerna.

OECD har sammanstallt data for savdl nya som gamla med-
lemslander fran och med 1995. Dessa uppgifter baseras pd
faktiska data som funnits tillgangliga sen vdren 2005, samt
OECD:s prognoser for utvecklingen under resten av detta ar
och kommande ar'.

Enligt OECD:s bedémning kommer produktiviteten i Sve-
riges ndringsliv under aren 2001-2006 i medeltal att véxa
med 3 procent per ar vilket forvantas bli klart dvertraffat
bara av fem av de nya OECD-landerna; Polen, Slovakien,
Korea, Tjeckien och Ungern. Av de gamla OECD-ldnderna
ar det bara Island och Irland som Gvertréffar den svenska
tillvaxten. Daremot ar tillvaxten vésentligt svagare i de stora
EU-landerna Frankrike, Tyskland och Italien.

Det har skett en tydlig acceleration av det svenska naringsli-
vets arbetsproduktivitet under de senaste aren, jamfort med
utvecklingen under perioden 1995-2001. Tillvéxttakten
okade da fran 2 till 3 procent per ar. Denna utveckling har
ingen motsvarighet i nagot annat land.

Arbetsproduktivitetsutvecklingen inom nérings-
livet i OECD-landerna under perioderna
1995-2001 och 2001-2006
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Manga lander har dkat produktivitetstillvixten, men inte

sa mycket, och for en hel del har utvecklingen till och med
mattats av. Eftersom 2001 var ett speciellt svagt ar i Sverige
kan det forklara en del av skillnaden mellan perioderna.
Detta ar dock inte nagon huvudforklaring, och en jamfo-
relse med arbetsproduktivitetens utveckling i USA ar sarskilt
intressant. Den amerikanska produktivitetstillvéxten var
hogre dn den svenska fram till 2001, men USA férvéntas bl
distanserat av Sverige aren darefter.

Den tekniska utvecklingen av stor betydelse
Med hjalp av den teknik som gar under namnet Growth
Accounting?, eller tillvaxtbokforing, kan tillvixten i na-
ringslivets arbetsproduktivitet delas upp pa férandringar av
insatsen av olika produktionsfaktorer.

" Bedomningen publicerades i Economic Outlook i juni 2005.

2 For vidare férklaring se kapitlet “Economic growth in Sweden,

new measurements” i SCB:s “Yearbook on Productivty 2005” http:
//www.scb.se/Grupp/internationellt/_Dokument/Yearb %200n % 20Pro
ductivity %2005.pdf
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Produktivitetsutvecklingen i naringslivet
1993-2004, delkomponenter
Procentuell férdndring jagmfért med féregaende ar
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Kalla: Nationalrékenskaperna och SCB:s Data t.o.m. 2004

Yearbook on productivity 2005

Av diagrammet ovan framgar att 6kad kapitalintensitet har
gett ett bidrag till tillvaxten i arbetsproduktivitet pa omkring
en procentenhet forutom under de allra forsta aren, da sys-
selsdttningen véxte sa snabbt att tillforseln av kapitaltjanster
inte riktigt hangde med. De snabbt vixande IT-kapitaltjans-
terna har statt for mer dn halften av 6kningen av kapitalin-
tensiteten under senare ar, med undantag for ar 2003.

Aven en okad kvalitet i arbetskraften, frimst skapad av en
okad utbildningsniva, har gett ett begransat men positivt
bidrag ndstan alla dren. Helt avgérande har dock varit
totalfaktorproduktiviteten. Med detta begrepp avses den
tillvaxt i produktiviteten som inte kan forklaras av dkade
insatser av olika produktionsfaktorer. Denna faktor antas
bero pa att kunskaperna okar, att de sprids enklare och att
de utnyttjas béttre. Det gor att denna faktor ocksa anses vara
ett matt den tekniska utvecklingen. I genomsnitt har total-
faktorproduktiviteten sttt for 2 av de knappa 4 procent som
varit arbetsproduktivitetens genomsnittliga tillvaxttakt under
perioden 1993-2004.

Varuproducenterna har vuxit snabbast

Vid en jamforelse av tillvaxten i arbetsproduktivitet mellan
den tjdnsteproducerande och den varuproducerande delen
av ndringslivet utfaller den till varuproduktionens fordel.

Tjanstesektorns vasentligt svagare utveckling kan delvis vara
ett utslag av den deflatering som gors for att produktionen
matt i Iopande priser skall omvandlas till ett matt i fasta pri-
ser. Deflateringen av tjdansteproduktionen har tidigare i hog
grad baserats pa I6neutvecklingen inom tjanstebranscherna.
Detta har lett till en 6verskattning av prisutvecklingen och
en underskattning av volymutvecklingen, och ddrmed av
produktivitetsutvecklingen. Under de senaste aren har pro-
duktionsbaserade prisindex utvecklats och successivt inforts
i nationalrakenskaperna.
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Arbetsproduktiviteten. En jamférelse mellan de
tjanste- och varuproducerande delarna av
naringslivet

Procentuell férdndring jgmfért med féregaende ar
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2004

Naringslivets arbetsproduktivitet har som visats ovan vuxit
med 3 procent per dr i genomsnitt under det senaste dryga
decenniet. Den tjdnsteproducerande delen har da 6kat med
2 procent per dr, medan varuproducenterna har natt en pro-
duktivitetstillvaxt pa ndstan 5 procent per dr. Det finns inte
heller ndgon tendens till att tillvaxttakten skulle avta.

Aven om tillvéxttakten i arbetsproduktiviteten varierat mel-
lan dren sa ligger bagge kurvorna i diagrammet ovan i var
sitt smala intervall. Vérdena for de enskilda aren varierar
kring dessa medelvarden med som mest drygt 2 procenten-
heter. Det enda undantag utgérs av det extrema aret 2001 i
den varuproducerande delen av naringslivet.

En uppdelning av varuproducenterna pa de viktigaste hu-
vudbranscherna ger dock en klart splittrad bild. Den domi-
nerande tillverkningsindustrin utgor det drivande elementet
med en produktivitetsutveckling pd 7 procent per ar, medan
byggindustrin har rort sig kring nollstrecket.

Utvecklingen for de tva tunga tjdnstebranscherna handeln
respektive transporter och kommunikationer dr ocksa
mycket olika. Efter en ryckig men god produktivitetstillvaxt
for kommunikationsbranschen, nar tillvaxttakten varie-
rade mellan 3 och 8 procent per ar 1994-97, har den haft
mycket svart att komma tillbaka fran bottenldget pa drygt
2 procent 1998. Det har tagit fem ar av kontinuerligt kad
tillvaxt for att nd en tillvaxttakt pa 5 procent 2003 och
2004. Tillvaxttakten for arbetsproduktiviteten i handeln har
ddremot trendmadssigt avtagit. Detta utgor en tydlig kontrast
till den mycket starka produktivitetsutvecklingen inom den
amerikanska detaljhandeln under samma period.

Stabil utveckling de senaste aren

Skall man kunna félja den allra senaste produktivitetsut-
vecklingen mdste man anvadnda sig av kvartalsdata. Dessa ar
mycket mer osdkra, eftersom berdkningarna dr baserade pa
ett betydligt samre statistiskt underlag. De faktiska variatio-
nerna dr ocksa betydligt starkare vilket gor det svarare att
upptdcka strukturella forandringar. | diagrammet nedan har
darfor saval arsdata som kvartalsdata for hela ndringslivet



forts in. Forandringen mellan kvartalen har raknats om till
arstakt for att underlatta jamforelsen.

Efter den mycket turbulenta inledningen pé det nya artu-
sendet har produktivitetsutvecklingen for hela ndringslivet
varit mycket stabil, och detta galler ocksa for de tre forsta
kvartalen under detta ar. Nivan &r pafallande hog. Denna
har kunnat uppnds saval vid konjunkturtoppen ar 2000
som, mer naturligt, under uppgangen 2002-2003. Det r
bara under den kraftiga konjunkturnedgangen 2001 som
takten i produktivitetsutvecklingen inte alls kunde uppratt-
héllas. Som framgatt av analysen som genomfordes med
hjdlp av tillvaxtbokforingen sa berodde detta pa att totalfak-
torproduktiviteten detta ar gav ett lika stort negativt bidrag
till tillvaxten som det positiva bidraget den gett normalt.

Arbetsproduktiviteten inom naringslivet
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
ar, resp. féregaende kvartal, sdsongrensat, upp-
rdknat till arstakt. Fasta priser
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2005

Redan tidigare har den varuproducerande delen av ndrings-
livet lyfts fram i det mer langsiktiga perspektivet. Skillnaden
i variationsbredd for tillvaxttakten mellan de varu- och
tjidnsteproducerande delarna dr annu tydligare i den kvar-
talsvisa utvecklingen under de senaste aren. Det finns inte
heller nagon tydlig tendens till en krympande skillnad,
vare sig ndr det gller niva eller amplitud. Fortfarande &r
produktivitetsutvecklingen ungefdr dubbelt sa hég i den va-
ruproducerande delen av det privata ndringslivet som i den
tjidnsteproducerande, och svangningarna mellan kvartalen
ar mycket storre. Efter en topp i borjan av 2004 sa sjonk
tillvaxttakten for produktiviteten saval i varu- som i tjdnste-
produktionen. Detta kan ha berott pa det tillfalliga hacket

i konjunkturkurvan vid arsskiftet 2004-2005 som drastiskt
sankte tillvaxttakten i ekonomin. Denna tillfalliga svacka har
nu Gvervunnits och en 6kad efterfragan har aterigen starkt
produktivitetstillvixten.

Den 6kade produktionen har dock inte kunnat motas enbart
med en snabbare produktivitetstillvaxt, utan det har ocksa
krdvts en 6kad insats av fler arbetstimmar. Detta dr en natur-
lig utveckling i denna konjunkturfas, dven om 6kningen av
antalet arbetade timmar i ndringslivet kommit sent.

Arbetsproduktiviteten i de varu- respektive
tjansteproducerande branscherna

Procentuell férdandring jamfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat och i fasta priser
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

Industrins produktivitetstillviaxt svinger
kraftigt

Industrin har under de sista aren upplevt en dramatisk ut-
veckling, da produktivitetsutvecklingen forst sjonk fran drygt
3 procent tredje kvartalet 2003 ned till ndstan noll andra
kvartalet i ar. Under det tredje kvartalet steg produktiviteten
aterigen med 2,5 procent.

Arbetsproduktiviteten i industrin
Procentuell férédndring jamfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat och i fasta priser

N Wb

—_

2003 2004 2005
Data t.o.m. tredje kvartalet 2005

2000 2001 2002
Kalla: Nationalrdkenskaperna

Dramatiken blir &nnu mer uppenbar om man raknar om
produktivitetsutvecklingen i arstakt. Forandringen mellan
det andra och tredje kvartalet 2005 motsvarar en forandring
fran en knapp procent till en pa drygt 10 procent raknat i
arstakt. Motsvarande fall i slutet av 2003, mellan det andra
och tredje kvartalet var ndstan lika dramatiskt eller fran 11
till 3 procent per ar. Denna dramatik ar ocksa ett uttryck for
att mdtningen av den kvartalsvisa utvecklingen ar behftad
med en betydande osdkerhet.

Generellt har industrins produktivitet vaxt mycket starkt
under de senaste aren. Under den sista trearsperioden, fran
och med det sista kvartalet 2002 till och med det tredje
kvartalet i ar, sa har produktivitetstillvaxten dverstigit 10
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procent raknat i arstakt under inte mindre dn atta kvartal.
Det ar dessutom bara under det andra kvartalet 2005 som
tillvaxttakten hamnat under 3 procent.

Produktiviteten véxer stabilt i handeln
Produktivitetstillvaxten i handeln har legat pa en, med
hansyn till att det &r frdgan om kvartalsdata, forvanansvart
stabil niva de senaste sex aren. Férutom tva av de tre forsta
kvartalen under denna period sa har tillvaxttakten i arbets-
produktivitet varit ldgre dn knappt 0,5 procent tva ganger,
och varit hdgre dn 1 procent bara en gang. Det innebdr att
tillvaxten under 17 av de 20 kvartalen, fran och med det
sista kvartalet 2000 till och med det tredje kvartalet 2005,
|dg inom detta smala intervall. Det kan tyda pd att turbulen-
sen och konkurrenstrycket inom handeln inte varit sa stort.

Detta framgick ocksa av den analys som SCB' gjort av struk-
turomvandlingens betydelse for produktivitetsutvecklingen
inom detaljhandeln under slutet av 1990-talet och borjan
av 2000-talet. Av den framgick att det visserligen var relativt
manga foretag som bytts ut, men dessa var i regel sma. Ut-
slagning av gamla lagproduktiva foretag och nyetablering av
nya foretag med hogre produktivitet stod bara for en knapp
tredjedel av produktivitetsutvecklingen i branschen.

De marknadsandelsvinster som foretag med hogre produk-
tivitet gjorde pa de andras bekostnad var av @nnu mindre
betydelse. Bara en tiondel av produktivitetsutvecklingen
berodde pa denna faktor. Det innebdr att den stérre delen
av tillvaxten skedde inom befintliga féretag med ofdrdnd-
rade marknadsandelar?.

| andra tunga tjdnstebranscher som transporter och kom-
munikationer, finansiell verksamhet och foretagstjanster, har
foretagen haft en jamfért med handel betydligt mer turbu-
lent resa.

" Fér vidare forklaring se kapitlet “Structural change and productivity
growth in the Swedish retail trade industry” i SCB:s "Yearbook on Pro-
ductivty 2005 http://www.scb.se/Grupp/internationellt/_Dokument/
Yearb % 200n % 20Productivity %2005.pdf

2 Egentligen ir det inte marknadsandelen som mitts, utan sysselsitt-
ningsandelen. Men eftersom saval forsdljningen per sysselsatt, som
forddlingsvardet per sysselsatt, dr storre i de mer produktiva foretagen,
sd har de vunnit minst lika stora marknadsandelar som sysselsattnings-
andelar.
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Arbetsproduktiviteten i vissa tjanstebranscher
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat och i fasta priser
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2005

Den genomsnittliga tillvaxttakten for produktiviteten i dessa
branscher har for hela 2000-talet legat pa halva den niva
som handeln uppnadde, med undantag fér kommunika-
tionssektorn. I kommunikationsbranschen finns manga olika
typer av foretag, fran taxiforetag till bredbandsleverantérer,
men IT-delen av branschen har stétt for en stor del av den
tillvaxt som skett. Som tidigare ndmnts har kommunika-
tionsbranschen haft mycket svart att aterigen na den takt i
produktivitetstillviaxten som den uppnadde under den allra
forsta tiden efter decennieskiftet. Forst under det tredje kvar-
talet 2005 har kommunikationsbranschen aterigen uppnatt
ett mycket hogt tillvaxttal for sin arbetsproduktivitet.

Kreditinstituten har nastan samma produktivitetsutveckling

i genomsnitt som handeln och kommunikationsbranschen
under period 2001-2005. Branschen féretagstjdnster har
bara natt en tredjedel av denna tillvaxttakt, det innebdr

att den bara vuxit med 1 procent per dr, jamfort med de
andra branschernas 3 procent. Under den sista halvan av
perioden har dock dess produktivitet 6kat med 2 procent
per ar, vilket innebdr att den i praktiken hade en of6randrad
produktivitetsniva under aren 2000-2002. Dramatiken har
namligen varit vasentligt storre under 2000-talet i branschen
foretagstjdnster dn i branschen kreditinstitut. Utslagningen
av konsulter har uppenbarligen varit storre dn av banker och
finansbolag. Den begrdnsade produktivitetsutvecklingen i
den finansiella sektorn och en samtidig mycket god [6nsam-
het tyder pa att konkurrenstrycket skiljt sig fran det i fore-
tagstjanstebranschen.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08506 944 66



Arbetsmarknad

Arbetsmarknaden tredje kvartalet 2005
Sysselsattningen 6kade med ca 33 000 personer mellan
tredje kvartalet 2004 och tredje kvartalet 2005 men arbets-
l6sheten minskade dnda inte. Konjunkturuppgangen har sa-
ledes, med lang eftersldpning, bérjat fa effekter pa sysselsétt-
ningen. Okningen har dock néitt och jamnt varit tillrécklig
for att motsvara arbetskraftens 6kning, vilket ar férklaringen
till att arbetslosheten inte har minskat.

Antalet arbetade timmar 6kade under perioden mer (med
2,1 procent) dn antalet sysselsatta enligt AKU, vilket inne-
bar att medelarbetstiden ckade. Det kan rora sig om sdvl
minskat deltidsarbete som Okat 6vertidsarbete, men ocksa
minskad franvaro fran arbetet pa grund av minskad sjuk-
dom, eller av andra orsaker. Antalet lediga platser 6kade,
framst i den privata sektorn. Antalet vakanser, som mater
den akuta arbetskraftsbristen, ckade med 6ver 15 procent
och uppgick till 13 900.

En av de mest positiva fordndringarna var minskningen av
antalet langtidsarbetsldsa med ca 18 000 personer. Fortfa-
rande hoérde dock ungefir en tredjedel av de arbetslosa till

Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

denna kategori, dvs. sadana som haft en sasmmanhangande
arbetsloshetsperiod om mer @n 6 manader.

Antalet anstéllda 6kade framfor allt i byggindustrin, fastig-
hetsbolagen, uthyrnings- och servicefirmorna och i vissa
tjidnstendringar. Tillverkningsindustrin fortsatte sin nedgdng
men det blev dnda en sammanlagd 6kning av antalet an-
stdllda med 0,7 procent i den privata sektorn. | den offent-
liga sektorn, saval staten som kommunerna, fortsatte antalet
anstallda att minska, vilket bidrar till att forklara den relativt
blygsamma 6kningen av sysselséttningen. Eftersom kvin-
norna antalsmdssigt dominerar i den offentliga sektorn och
madnnen i den privata, dr det inte Gverraskande att antalet
anstdllda minskade bland kvinnorna men ékade bland man-
nen.

Antalet anstdllda i Stockholms lan minskade ndgot till skill-
nad frdn de tva andra storstadslanen, som hade en 6kning
pa ndrmare 3 procent jamfort med tredje kvartalet 2004.

Kontaktperson: Claes-Hakan Custafson, 019-17 61 19

Ar Arbetade timmar,  Sysselsatta Arbetsléshet Andel sjuk- Sysselsattning Andel Vakans- Genomsnittl.
Kvartal férdndring jamfort 1 000-tal procent  franvarande? enligt regering-  avgangna® grad’ rekryterings-
med féreg. ar' AKLP AKU AKU ens mal KS procent tid, méan.®
procent procent? AKU KVIKS KVIKS

AKU NR
2003 1 -1,4 -0,5 4172 4,7 4.4 76,9 3,1 0,7 0,6
2 -2,8 -2,5 4268 4,6 41 78,1 2,8 0,4 0,3
3 -1,7 -1.3 4295 5,0 3,7 78,3 3,1 0,4 0,4
4 0,0 -0,5 4200 5,2 41 77,2 3,1 0,4 0,4
2004 1 -1,8 0,6 4146 59 41 76,2 2,7 0,4 0,4
2 1,9 1,4 4234 5,5 3,7 77,3 2,7 0,4 0,5
3 -0,9 0,0 4285 5,6 3,4 71,7 3,1 0,4 0,4
4 -0,6 1,3 4189 5,1 3,7 76,5 3,0 0,4 0,4
2005 1 0,8 -3,0 4146 5,6 3,8 75,8 2,6 0,5 0,5
2 3.2 3.2 4269 6,1 3,4 71,7 2,9 0,5 0,3
3 2,1 0,6 4335 6.2 3.2 78,1 2,9 0,5 0,3

" Procentuell férdndring jamfért med motsvarande kvartal ett ar tidigare. Data &r ej justerade for olikheter i helgdagars placering och 6v-
riga ledigheter. AKU-data avser arbetade timmar i genomsnitt per vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar per
kvartal. AKU-jdgmférelsen ar fro.m. andra kvartalet 2005 baserad pa de ldnkade védrdena motsvarande kvartal 2004.

2| samband med arsberdkningarna fér 2002 reviderades nivaer och utveckling av arbetade timmar nagot f6r kvartalen savél bakat som

framat i tiden.

3 AKU-jamférelsen &r fr.o.m. andra kvartalet 2005 baserad pa de ldnkade vdrdena motsvarande kvartal 2004. Vid jdmférelsen ett ar bakat
skall det omrdknade védrdet 4 302 000 for sysselsatta kvartal 3 ar 2004 anvéndas.

4 Andel av de sysselsatta i dldern 16-64 ar som uppgivit att de varit franvarande fran arbetet pga. sjukdom hela referensveckan.

% Regeringen har som mal att 80 procent av befolkningen i dldern 20-64 ar skall vara sysselsatta pa den reguljéra arbetsmarknaden. Som
sysselsatta pa den reguljéra arbetsmarknaden réknas sysselsatta enligt AKU exklusive fridrslediga, personer i de konjunkturberoende

arbetsmarknadspolitiska programmen bristyrkesutbildning, allmént anstéliningsstéd, forstérkt anstéliningsstéd, sérskilt anstallningsstdd,
offentligt tillfalligt arbete (OTA), resursarbeten i offentlig verksamhet och stéd till start av naringsverksamhet (enligt statistik frdn AMS).

¢ Andel avgangna definieras som antalet avgangna med tillsvidare anstéllning dividerat med antalet tillsvidareanstéllda. Tidsserien avser
den privata sektorn.

7 Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillsdttas omedelbart) dividerat med antalet anstallda.
Tidsserien avser den privata sektorn.

& Genomsnittlig rekryteringstid definieras som antalet lediga jobb dividerade med antalet nyanstéllda. Fér en hérledning av detta matt
hénvisas till Ante Farms artikel i Ekonomisk Debatt 2003:6 http:/lwww.sofi.su.se/~afaldocs/Den nya vakansstatistiken.pdf.
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Summary

Many bright spots in the Swedish economy
Most things are on track in the Swedish economy. During
the third quarter, GDP continued to increase sharply while
inflation was among the lowest in Europe. The main driving
forces are an increased international demand, a weak Swe-
dish krona during autumn and historically low interest rates.
The upswing of the stock market, rising housing costs and
political promises prior to the 2006 election have resulted in
economic optimism.

Industrial production continued to increase at a high rate.
The construction sector is growing remarkably while the
manufacturing industry is escalating at a more moderate
rate. Service industries are also expanding, especially in
wholesale/retail trade, the financial sector and the business
service sector. During the third quarter there was also a rise
in employment. However, unemployment will remain un-
changed since the increase in the labor force is on the same
level as the increase in employment.

Industrial productivity continues to grow strongly. An article
on development of productivity shows among other things
that Sweden is doing well compared to other nations of the
world. Investments in machinery as well as housing and
household consumption lead the growth figures.

Contribution to GDP growth

Change third quarter 2005 compared to the same
quarter previous year

Percentage points
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Source: National accounts

In an article, we have given an example of an alternative
way to calculate contributions to GDP growth by breaking
down imports by each sector instead of only subtracting
imports from exports. This gives a supplementary picture of
the driving forces in the Swedish economy. These calcula-
tions show that foreign demand is even more important as
a driving force for growth than the traditional picture where

Sveriges ekonomi - tredje kvartalet 2005

investments and household consumption are the major
parts.

A comparative study has also been carried out on the
volume development in retail trade and the household
consumption of national accounts. In this study a previously
unexplained difference in levels is investigated. An expla-
nation for this difference is that prices for electronic goods
have fallen sharply.

In Sweden, GDP calculations are made according to the
expenditure approach and the production approach. There
are so far no separate calculations according to the income
approach. During the last year, GDP calculations according
to the production approach have normally been lower than
those according to the expenditure approach. The national
accounts must then be reconciled in order to obtain a final
total figure. These reconciliations are presented in con-
nection with the press release for GDP and are found on
Statistics Sweden’s website: hhtp//ww.scb.se/statistik/NR/
NRO103/avstamningkv32005.doc

Calculation of GDP growth using the expenditure
and production approaches
Percent change from the same quarter previous year

4
M GDP expenditure
GDP production
3
2

; |

Q 42004 Q 12005 Q22005 Q 32005
Source: National accounts  Data up to and incl. third quarter 2005

It is not unusual that there is a difference between the two
calculation methods, but it is rather alarming that this diffe-
rence increases over time. Over the last year this difference
has varied from 0.3 to 1.0 percentage point. This difference
can be seen as a measure of uncertainty that occurs in the
GDP statistics. Based on both approaches, growth during
the third quarter has been very strong and lies in the interval
2.9-3.9 per cent, confirming that Sweden’s economic
growth is very healthy.
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